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Economia

Las tareas del comité

autéonomo de regla fiscal

para el nuevo gobierno

El organismo dice que Sé debe cumplir las metas fijadas para 2022 y

que para ‘poner la casa en orden’ se debe bajar el déficit 2% mas.

TRAS LA publicacién del
marco fiscal de mediano
plazo (Mfmp) a cargo del Mi-
nisterio de Hacienda hace
dos semanas, el Comité Au-
tonomo de la Regla Fiscal

(Carf), organismo de carac-
ter técnico que nacio con la

tltima reforma tributaria,
present6 sus observaciones
al documento que traza la
ruta en materia de politica
fiscal entre el cierre de este
afioy hasta 2033.

Aunque enlas iiltimas se-
manas el Ministro de Ha-
cienda, José Manuel Restre-
Ppo, asegurod que este gobier-
no “dejaba la casa en or-
den”, para el Carf “la casa
no esta adn en orden. La
aplicacion de la formula de
laregla fiscal que empezara
a aplicarse desde 2026,
cuando termine la transi-
cion, exigiria la necesidad
de un déficit 2% del PIB me-
nor al que se tiene progra-
mado en 2022”.

Esto supondria una serie
de tareas al gobierno en-
trante, quen sera el respon-
sable de dar cumplimiento
a las metas fiscales del
Mfmp, y segin el Comité,
“lograrlo dependera cru-
cialmente de las decisiones
que se tomen en los proxi-
mos 18 meses”, y en particu-
lar, “sera fundamental que
se cumplan las metas fija-
das para 2022, se respeten
lostechos de balance prima-
rio que traza el Mfmp para
el afio 2023 y la planeaci6n
del presupuesto del afio
2024”.

El Comité reconoce que
el escenario fiscal del mar-
codepende de que se conso-
liden los ingresos no petro-
leros esperados, y que estos
estan sujetos al crecimiento
de la economia, del recau-
do derivado de la Ley de in-
version social y la gestion
delaDian, e incluso, de que
se extienda el ciclo positivo
delos precios del petréleo.
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“De igual manera, seri
“ importante tener en cuenta
i que cualquier gasto no con-
Cualquier gasto | siderado en el Mfmp a par-
. tir de 2023, como la exten-
no c0n81derad0 sién de programas sociales
enel Mflnp a creados oampliados duran-
R te la pandemia, o cualquier
partir de 2023 - otra iniciativa que sobrepa-
deberfl selos limites de gasto, debe-
ran encontrar nuevas fuen-
encontrar tes de financiacién o espa-
ciofiscal a partir delareduc-
nuevas fu.enF(‘es cion en las asignaciones de
de financiacion”. | otrosrubros”, dice el Comi-
: té en su pronunciamiento.

. EL FEPC, OTRO
. DELOS RETOS

El Carf alerté que el cdlculo
del déficit del Gobierno
Nacional Central (GNC), de
5,6% del PIB este afio, no
incluye la totalidad del
déficit por pagar que se
generara en 2022 por
concepto del Fondo de
Estabilizacion de Precios
de Combustibles (Fepc),
sino que solo incluye lo
causado al primer
trimestre de 2022 ($6,3
billones).

En el marco fiscal se prevé
que lo que se cause de
déficit del Fepc entre abril
y diciembre sera cancelado
y contabilizado en las
cifras de déficit y de deuda
en 2023. El Carf estima que
ascenderia a $28,1 billones.

El Comité reconocié sin
embargo que “el Gobierno
nacional halogrado un ajus-
te significativo del déficit
para 2022”, pues hace un
afo se proyectaba un desba-
lance de $83 billones en las
cuentas de laNaci6n, y hoy,
gracias al buen crecimien-
to, los altos precios del pe-
troleo y la gestién de la
Dian, el marco fiscal prevé
un déficit de $75 billones.

Pero pese a esos buenos
resultados, el Comité enfati-
z6 en que los déficits produ-
cidos en los afios de pande-
mia, la depreciaciéon del
pesoy la inflacién “han lle-
vado el endeudamiento del
Gobierno a niveles histori-
camente altos, al punto en
que no seria prudente au-
mentar la deuda”.

Vale mencionar que el dé-
ficit, segiin las estimaciones
del Mfmp, pasaria a 5,6%,
3,6%, y 2,0% del PIB para
los afios 2022 2 2024. @

César rlas.
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Tercera subasta de
bonos verdes 2031

A TRAVES de la Direccién
General de Crédito Publi-
co y Tesoro Nacional, el
ministerio de Hacienda y
Crédito Piblico anuncio,
que hoy 29 de junio de
2022 entre las 9:30 a.m. y
las 10:00 a.m se realizara
la tercera subasta de TES
Verdes a 2031, por
$500.000 millones.

Con esta nueva emi-
sion, el gobierno espera fi-
nanciar gastos asociados a
un portafolio de 22 proyec-
tos de inversion del Presu-
puesto General del proxi-
mo afo, en areas como
transporte limpio, gestion
y saneamiento de agua,
proteccion de la biodiver-
sidad, energias renova-
bles no convencionales,
economia circular y pro-
duccién agropecuaria sos-
tenible y adaptada al cam-
bio climatico.

La carteradio aconocer
que la subasta, con venci-
miento el 26 de marzo de
2031, “contara con condi-
ciones de sobre adjudica-

D%

Con esta nueva

emision se
espera finan-
ciar gastos
asociados a 22
proyectos”.

cién de hasta30% conmiil-
tiplos de demanda de 2.0
veces o hasta 50% con miil-
tiplosde 2.5 veces”.

A la fecha, los TES Ver-
des 2031 presentan un sal-
do emitido de $1,49 billo-
nesy segiin destacd la car-
tera “desde su primera su-
basta en septiembre de
2021 han mostrado unaim-
portante dinidmica en el
mercado secundario al
igual que su bono gemelo
convencional con venci-
miento el 26 de marzo de
20317,

Colombianos salen
mas a el Caribe

EL TURISMO ha sido una
pieza clave para la recupe-
racién de la economia y
unodelosaspectosque ha
permitido su avance es la
reduccion en lasrestriccio-
nes para viajar.

De hecho, los primero
cinco meses de 2022 reve-
lan niimeros alentadores
para este turismo, pues
Anato estima que, con
base en datos de Migra-
cion Colombia, entre ene-
ro y mayo, el flujo de co-
lombianos hacia el exte-

rior, alcanzé un incremen-
to del 6% con 1,9 millones
deviajeros, frentealos 1,8
millones registrados en el
mismo periodo de 2019. .
A su vez, la asociacion
resalta que, entre enero y
mayo, por motivos de tu-
rismo, eventos y nego-
cios, América Central y el
Caribe tuvieron una parti-
cipacién del 39% como
destino en la salida de co-
lombianos; seguido por
América del Norte, con el
29%;y Europa, con el 18%.



