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Inversion de fondos de pensiones en

Ecopetrol baj6 $2,6 billones desde

abril

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia
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Los portafolios administrades por Colfondos, Porvenir,
Proteccién y Skandia poseen 1.762 millones de accionesenla
petrolera estatal

lvdn Cajamarca

Culminadas las elecciones presidenciales los mercados reaccionaron. El
ddlar crecié mas de $122 el primer dia hébil tras los comicios v las acciones
en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) cayeron hasta sumar pérdidas
de 3% redidas a través del Msci Colcap. La especie gue mas ha
descendido es EEOPBEOI con un retroceso de 22,5% hasta los $2.139.

La companiia, gue al cierre de 2021 contaba con 254.075 accionistas y
abarcaba 46,6% de la participacion del mercado, se encuentra presente en
los diferentes portafolios de los fondos de pensiones. En total suman 1.762
millones de titulos, cuyas posiciones estan lideradas por Porvenir, con 731,7
millones de papeles; Proteccion, con 641,2 millones; Colfondos, con 2G8,1
millones y Skandia, con 121 millones.

Si se torna como referencia el precic de cierre del pasado viernes, las
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) tienen invertidos $3,76
billones en la petrolera estatal, dinero gue pertenece a los afiliados del
Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad (Rais). Sin embargo, cuando
se confronta con uno de los valores mas altos registrado en lo que va del
afio ($3.612), la posicion de los fondos alcanza un valor de $6,36 billones, lo
que representa Una disrminucién de sus rendimientos de $2,6 billones o
40,88%.

Cuando se lleva a cabo el mismo anélisis en cada AFP, Porvenir paso de
tener valoradas sus acciones en $2,64 billones durante abril de este afio, a
una posicién de $1,56 billones. Asi mismo, Proteccion pasé de ostentar
$2.31 billones & $1,37 billones, Colfondos de $968.377 millones a $573.465
millones y Skandia de $437.052 millones a $258.819 millones.

MNo obstante, es importante aclarar que la disminucién en el valor de los
diferentes portafolios no implica una pérdida de dinero para los fondos ni
para los afiliados a los mismos, esto teniendo en cuenta gue solo se
materializa dicha disminucion de valor si las AFP venden sus acciones en
medio de la caida actual en los mercados financieros.
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¢Comprar, vender o esperar?

Hasta el momento, y desde hace varios meses, el mercado venia
descontando la posible llegada de un candidato de izquierda por primera
vez en los ditimos 50 anos; sin embargoe, a la espera de que el presidente
electo de a conocer el gabinete para 2022-2026, los mercados han
reaccionado. Este martes el délar subid mas de $122 v la bolsa cayo 3,62%,
poniendo en evidencia nuevas oportunidades de inversion v buenas
rentabilidades a mediano y largo plazo.

Expertos en el mercado y miembros del Eqqual, agencia exclusiva de
Skandia, consideran gue no es el mejor momento para salir a vender
baséndose en la eleccidon de un presidente, esto teniendo en cuenta que
las politicas econdmicas que se estan dando actualmente estan basados
en el desarrollo de lineamientos del Gobierno actual gue se pueden
extender, incluso, hasta el afic entrante.

Segun el analisis y opinidon de Sebastian Arango, especialista en finanzas
de la Universidad Eafit, "2022 v 2023 son afios en los gue todavia hay
posibilidad de tener retornos en productos de renta fija y donde la deuda
publica colombiana sigue respaldada. Por ahora seguimaos en una
turbulencia econdgmica a nivel mundial y son efectos normales'.

Para poder ser parte de estos instrumentos puede acudir a Fondos de
Inversion Colectiva, Fondos de Pensiones Voluntarias y su comisionista de
bolsa de preferencia. "Aqul se presentan oportunidades para inversionistas
rmas conservadores. Las curvas de |os bonos vienen aplanandose, lo cual
permite retornos cercanos a 10% en el corto plazo, especialmente para
quienes nc guieren estar expuestos al mercado de renta variable y su
volatilidad", menciond Dayana Herrera, ingeniera comercial con énfasis en
Finanzas de la Universidad Libre Seccional Pereira.

Otra de las oportunidades para tener buenos retornos a largo plazo es el
ddlar, no solo porgue naturalmente va a seguir moviéndose en respuesta a
factores macroeconomicos globales, sinc porque le recomendacion
siernpre se centra en diversificar y no poner todos los huevos en una sola
canasta. Para esto es bueno valerse de aplicaciones y plataformas como
Littioo Zulu App que le permiten adquirir ddlares digitales o invertir en
este tipo de activo, gue por ahora sigue viéndose como refugio. Incluso,
existen fondos bursatiles que se encargan de invertir en dicha moneda.

Adicionalmente, cuando se analiza el comportamiento de las acciones en
el pals, se evidencia gue estas solo han caldo hasta niveles del afio pasado,
lo gue no representa una pérdida sustancial de valor. "Hay una cantidad
de personas comprando acciones en la BVC. No es momento de salira
liguidar, pues hay muchos titulos por debajo de su valor en libros y que se
mantienen baratas, por lo gue es momento de pensear y basarse en
factores fundamentales v de largo plazo gue pueden ser consultados o
asesorados por su gestor de portafolio”, menciond Andrés Moreno, analista
financiero y bursatil.
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