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ECONOMIA

;Ecopetrol perderia 33% de valor?

Reformas propuestas de Petro bajarian el valor justo a $2.400, dice Davivienda Corredores.

Por DIEGO VARGAS RIANO

copetrol no ha perdido
Evalor de mercado solo

porque Gustavo Petro lle-
g6 a la presidencia, también
tienen que ver la incertidum-
bre por una menor demanda
de petréleo en el mundo y el
inicio del periodo exdividendo
el 23 de junio, es decir, que
quienes adquirieron titulos en
las recientes jornadas no tie-
nen derecho al dividendo ex-
traordinario de $168 que la pe-
trolera pagara el 30 de junio.

Pero eso no quiere decir
que las propuestas del lider
del Pacto Histérico no puedan
tener un fuerte efecto en el
largo plazo y, de hecho, asi lo
asegura un informe de Davi-
vienda Corredores. Segun ese
equipo especializado, con
ideas como no firmar nuevos
contratos de exploracién pe-
trolera el valor de la accién de
Ecopetrol podria caer 33%.

Si esto se suma a que las
reservas de Ecopetrol se agota-
ran en 2032, y que la explora-
cién y produccién se acabaran
y por consiguiente el negocio
de transporte ya no le aporta-
ra la compania, a ojos de Davi-
vienda Corredores el valor jus-
to de la accién ya no seria
$3.600, sino $2.400, lo cual ex-
plica la potencial caida.

El equipo especializado,
que insiste en que es un ejerci-
cio tedrico, recuerda sin em-
bargo que “existen contratos
asignados que aun no han
sido ejecutados y que enten-
demos que las propuestas del
nuevo gobierno no implica-
rian cambios sobre estos”.

Ademas, el escenario que
pinta también parte de otras vi-
siones de Petro sobre el sector
de hidrocarburos, como no per-
mitir el fracking y destinar las
reservas actuales de crudo prin-
cipalmente al consumo interno.

De acuerdo con Davivien-
da Corredores, la principal in-
certidumbre recae en los seg-
mentos de Exploraciéon y Pro-
duccién de Ecopetrol. Toman-
do como referencia que al cie-
rre de 2021 las reservas de pe-
troleo y gas de la compania
eran de 8,2 y 10,4 anos, respec-
tivamente, la no firma de nue-
vos contratos podria hacer
que el pais empiece a impor-
tar crudo en 2028 y gas en
2026, segun la Asociacién Co-
lombiana de Petrdleo.

Cruce de versiones

Mientras tiene al mercado a la
espera de su gabinete, el presi-
dente electo Gustavo Petro
dijo en dias pasados que su
propuesta se ha tergiversado,
pues el cierre del grifo petrole-
ro en Colombia serd gradual y
no el 7 de agosto.
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COMPORTAMIENTO DE LA ACCION
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En un llamado de calma a
los mercados Petro reiter6 que
la petrolera estatal sera clave
en la transicion energética y
respecto a su desplome bursa-
til de la semana pasada atribu-
yé las causas al miedo a la re-
cesion a Estados Unidos y la
menor demanda de hidrocar-
buros que eso provoca.

A pesar de esto, el exminis-

tro de Hacienda, Juan Carlos
Echeverry, se fue de frente
contra Petro y en declaracio-
nes a Caracol Radio le pidi6
“dejar tranquila” y no ponerse
a “inventar el agua tibia” con
Ecopetrol, al tiempo que re-
cordé la caida en bolsa de la
compania, que en lo corrido
del afo es de 20,5% y solo la
semana fue de mas de 27%.
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La accioén de la compariia de la iguana cerrd ayer a $2.379,
en la Bolsa de valores de Colombia. FOTO COLPRENSA

PARA SABER MAS

| CUENTAS DE LA PETROLERA HASTA MARZO

Ecopetrol arrancé el 2022 con fuerza. En el primer tri-
mestre los ingresos subieron un 88,7% al pasar de $17,2
billones al cierre de marzo de 2021 a $32,4 billones con
corte al mismo mes de este ano. Entre tanto, la utilidad
crecio 113%, subiendo de $3,08 billones a $6,57 billo-

nes. Como se observd en

su momento, los resultados

estuvieron apalancados por los buenos precios del cru-
do de referencia Brent, que en ese periodo reflejaron un
promedio de US$97,9 por barril. Eso si, la compafiia
asegurd que esos precios también han generado retos

en términos inflacionarios,

elevados costos de la energia

sumados a la crisis logistica a nivel internacional, que
estuvieron presionando los costos de operacion.

$16,3

billones serian las ganancias
de Ecopetrol este afio,
proyecta el Gobierno.

Ahora, también se han
pronunciado otras grupos es-
pecializados como el equipo
de investigaciones econémi-
cas de Corficolombiana, que
asegurdé que no ampliar la
ventana de tiempo para bus-
car nuevos yacimientos cau-
saria una caida en el peso de
entre 40% y 44% hacia el
2027, lo que elevaria la tasa de
cambio a unos $7.020.

Respiro para Ecopetrol

Mientras van y vienen las ver-
siones y las proyecciones, lo
cierto es que la especie de Eco-
petrol tuvo un respiro ayer
luego de la adversa semana
pasada, en la que si bien todas
las petroleras del mundo ma-
niobraron en jornadas volati-
les, la compania de la iguana

11,22%

subio la accion de Ecopetrol
ayer, al cierre de la jornada
en la BVC.

fue una de las mas afectadas.

Al cierre de la jornada de
ayer en la Bolsa de Valores
de Colombia, la accién de
Ecopetrol terminé en $2.379
y subid 11,22%, aunque aun
no se repone totalmente;
mientras tanto, en Nueva
York, donde se negocia via
ADR, termind en US$11,48 y
repunté 5,24%.

Los analistas ven que en
el corto plazo la expectativa
para Ecopetrol es favorable,
pues podria seguir entregan-
do generosos dividendos, be-
neficiada por un barril de
crudo por encima de los
USS$100. Segun el Gobierno,
este afo la petrolera tendria
ganancias por $16,3 billones
y el otro ano se elevarian a
$24 billones m



