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El aumento del petréleo no logra levantar
los bonos de Pemex en medio del plan para

detener las exportaciones
f [wlin|s
Hitting $100

0il surged after Russia’s dramatic escalation of the Ukraine crisis

®Erent futures

Bloomberg @

{Bloomberg) - El aumento de los precios del petréleo ha hecho poco para rescatar los
bonos maltratados depetrdleos Mexicanos, va que la caida de las exportaciones significa
que podria no aprovechar los precios mas altos de la energia tanto como sus
competidores.

Los bonos en ddlares del productor estatal de petrdlea cotizaron cerca de minimos de
varios meses la semana pasada, incluso cuando la invasién rusa de Ucrania hizo que 1os
precios superaran los 100 ddlares el barril. Los pagarés con wvencimiento en 2047 y 2050
cayeron al nivel mas bajo desde fines de 2020y el costo de proteger la deuda de Pemex
dal incumplimiento de pago durants cinco afios aumeantd.

Pemex esta en una posicion débil para aprovechar los altos precios del crudo en los
mercados internacionales a medida que disminuyen sus exportacionss en medio de los
planes de México de detener por completo las ventas de crudo en el extranjero para
2023 Esto no solo reduce los ingresos en ddlares de la empresa para pagar su deuda
externa, sino que tambien puede llevar el pais importara petrdleo crudo a corto plazo para
alimentar sus refinerias a medida gue disminuya la produccion, dijo MNymia Almeida,
analista de Moody's Investors Service, en una entrevista a principios de este mes.

'Detener las exportaciones significa detener la entrada de divisas al pais”, dijo Rafasl
Elias, director gerente de estrategia de crédito corparativo para América Latina de
Banctrust & Co.

Las exportaciones de crudo de Meéexico cayeron a un minimo de 32 afios v las ventas de
Pemex en el extranjero cayeron un 20% en enero, mientras el presidents Andrés Manuel
Ldpez Qbrador busca gue el pais sea autosuficients en energia. El gobismo planea mas
que duplicar el procesamienta de crudo en el sistema nacional de refinacian para el
prixima afio para reducir las importaciones de productos refinados: el afio pasado, el
60% de la gasolina de México provino del exterior.

Waoody's Almeida dijo a principios de este mes que la suspension de las exportacionss
corre el riesgo de convertir @ México en un importador neto de crudo, ya que Pemex no
tiene los vollmenes de petraleo necesarios para satisfacer el consumo de combustible
del pais. También reduciria la capacidad de la empresa estatal de generar ingresos en
ddlares para pagar su deuda externa

El perforador mexicano enfrenta una gran cantidad de problemas, incluida la deuda gue
es la méas alta de cualguier compafiia petrolera importante en $ 113 mil millones, la
disminucian de la produccion de crudo pesado v las perdidas de su negocio de
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Obrador agregue mas tension a las finanzas de la asediada empresa.

La compafiia, que informara sus ganancias el lunes, recibid miles de millones de ddlares
en ayuda del gobierno, lo gue la ayudd a mantenerse a flote en medic de una creciente
deuda Alin asi alos inversionistas les preocupa cada wez mas que carezca de una
estrategia comercial viable para contener las perdidas

Choque de aceite

El ataque de Rusia a ciudades de Ucrania generd temores de una interrupcidn de las

exportaciones de energia criticas de la regidn, lo gue hizo que el petrdlec Brent superara
los 100 délares el barril. La escalada también desencadend una venta masiva de activos
de riesgo, golpeando los bonos, las acciones v las divisas de los mercados emergentes

"Pemex es liguidoy facil de wender”, dijo Aaron Gifford, analista soberano de mercados
emergentes de T Rowe Price Group. Espera gue los inversores compren la caida va que
alos precios actuales los bonos estan baratos, dado que ve que los fundamentos de la
empresa mejoran.

Si bien Pemex estivo entre los de peor desempefio en el sector, otros bonos petraleros
latinoamericanos también se vieron afectados. Los inversionistas se deshicieron de
ColombiaEgopetraly los billetes en ddlares de Petrobras de Brasil que citan los riesgos
planteados por las elecciones presidenciales de este afio, ya que los comentarios de los
principales candidatos de izguierda en cada pais sobre detener la produccion de
petralen y controlar los precios han asustado a los inversores.

A pesar de la venta masiva recients Méxicoy algunos de sus pares regionales estan
bien estructurados para respaldarse si el conflicto en Europa continda asustando a los
mercados, dijo Saverio Minervini, jefe de energia, servicios piblicos y recursos naturales
para América Latina de Fitch Ratings.

"Alfinal 1o gue produce Rusia también lo produce América Lating”, dijo Minervini."Se
espera que Amarica Latina pusda compensar cualguier daficit que deje Rusia”
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