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Gilinski pagaria
US$991 millones
en tercera OPA

BOLSAS. DICHO FLUJO DE
CAPITAL SE SUMARIA A 1LOS
MAS DE US$2.400 MILLONES
QUE HA PAGADO HASTA EL
MOMENTO EL EMPRESARIO
CALENO. LA NUEVA OFERTA
BUSCA 6,5% MAS EN SURA
Y 12% EN NUTRESA

BOGOTA

Unavez mas, el GrupoGilinski
tomoé por sorpresa al mercado,
tras presentar un tercer set de
Ofertas Publicas de Adquisicion
(OPA) paraseguiravanzandoen
su objetivo de tener una posi-
cion preponderante en el Gru-
po Empresarial Antioquefio
(GEA). Para ello, estaria listo
para  desembolsar  hasta
US$991 millones, esto si se
cumplen sus mas altas expec-
tativas en esta nueva compra.

Dicho flujo de capital se su-
mariaalos mas de US$2.400 mi-
llones que ha pagado el empre-
sario calefio hasta el momento.
De hecho, en la primera oferta
llegbaentregar US$1.924 millo-
nes o $7.63 billones, segan el
precio de adjudicacion final. En
el caso de Sura, puso US$946
millones, y para Nutresa, entre-
g6 US$977 millones.

Parala segundaronda, el va-
lor en dolares ascenderia a
US$506 millones, de los cuales
US$148 millones irian para los
socios de la multilatina de ali-
mentosy US$357 millones para
los copropietarios de la empre-
sa de seguros e inversiones. En
términos de pesos colombia-

Guillermo Sinisterra
PhD en Economia de New York University

“Se encontraron con un momento 6ptimo
para hacer las OPA, ya que las acciones
colombianas se vieron muy golpeadas

durante la pandemia, como consecuencia
de la incertidumbre internacional”.

Edgar Jiménez

Especialista en Finanzas de la Universidad de los Andes

“El empresario sigue buscando aumentar
su participacion, le da mayores opciones
de puestos y poder de decision en la

empresa, siendo esta una de sus
principales motivaciones por ahora”.

US$9,88

‘OFRECE EL EMPRESARIO POR
HASTA 6,5% DE LAS ACCIONES DE
SURA, PARA RECOGER LO
RESTANTE DE LA PRIMERA OPA.

nos, el mercado recibiria $1,97
billones mas de lo que lo ha he-
cho hasta ahora.

La nueva propuesta por In-
versiones Suramericana busca
entre5,2%y 6,5%, pagandounto-
tal de US$9.88 por cada titulo,
mismo valor que habia ofreci-
do en la segunda OPA lanzada
por el mismo emisor. Sin em-
bargo, en el caso de Nutresa, Gi-
linski aumento la oferta a
US$12,58, para quedarse con
un méiximode 12%adicional.La
oferta que cerro a inicio de se-
mana ofrecia US$10,48 por las
mismas acciones.

Con esta nueva OPA, el com-
prador va por mas y pretende

US$12,58

PEGARA EL CALENO POR 12%
ADICIONAL DE NUTRESA,
AUMENTANDO ASI LA PRIMERA Y
SEGUNDA OFERTA.

abarcar hasta 38% en Sura y
42,7% en Nutresa.

Para Guillermo Sinisterra,
PhD en Economia de la Univer-
sidad de Nueva York y profesor
de la Universidad Javeriana, los
Gilinski se encontraron con un
momento 6ptimo para hacerlas
OPA,yaquelasacciones colom-
bianas sevieron muy golpeadas
durante la pandemia.

“Coneste panorama, los emi-
sores no estaban reflejando su
verdadero valor y, muchisimo
menos, una prima de control.
Elpreciojustonoerael queveia-
mos todos, ya que tenemos un
sistema con muy poca deman-
da, jugadoresy estructuras cor-

RADIOGRAFIAS DE LAS OPA
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porativas muy débiles que limi-
tan la negociacién”, sefial6.

Alaespera de quelaBolsa de
Valores de Colombia (BVC) con-
firme y adjudique la segunda
ronda, lacomposicién de Nutre-
sa esta liderada por Sura, con
35,3%; Gilinski, con 30,71%y Ar-
gos, con 9,87%. En el caso de
Sura, el comprador ya coman-
dacon 31,5%, seguido por Argos,
con 27,66%; Nutresa, con 13%: y
Cementos Argos, con 6%.

De hecho, en ladltima jorna-
da de aceptaciones se recibie-
ron 898 por 26,24 millones de
acciones, paraun total de 36,23
millones de especies vendidas,
con lo cual se alcanzé 123,89%

del tope a adquirir (6,25%). Esta
cifra represent6 7,74%adicional
para el comprador.

Enel casode Nutresa seregis-
traron 1.562 aceptaciones de
OPA, equivalentes a 14,26 mi-
llones de especies que solo re-
presentaron13,61% delmaximo
que buscaba Gilinski (22,8%).
Dicho monto le otorgd 3,11%
mas de loque ya tenia en dicho
emisor (27,6%).

Segin Arnoldo Casas, direc-
tor de Inversiones para Credi-
corp Capital, como consiga mo-
verse Gilinskivaadependerdel
namero de asientos que logre
en lajunta. “Desde el angulo de
la administracion va a buscar

BOLSAS. LA DIVISA CAYO $8,65 FRENTE A LA TRM VIGENTE PARA AYER

Dolar cerrd en un promedio de
$3.901,63, minimo de tres meses

BOGOTA
Enlajornadadeayer, el dolar
lleg6 aun minimo de losaltimos
tres meses, pues cerré a precio
promedio de negociacién de
$3.901.,63, lo que represent6
una caida de $8,65 frente a la
TasaRepresentativa del Merca-
do (TRM), queerade $3,910,28.
El precio de apertura regis-
trado por la plataforma Set-FX
fue $3.945,00, mientras que el
maximo llego a $3.947.00y se
negociaron US$1.398,2 millo-
nes a través de 2.566 transac-
ciones. Durante la jornada de
ayer, la divisa bajo de la barre-
ra de $3.900y toc6 un minimo
de $3.880,55.

El comportamiento de la di-
visa se da en medio del avan-
cedel conflictoen Ucraniayen
contravia al comportamiento
de algunas de las monedas de
la region.

“La tasa de cambio se movio
en contravia de lo que sucedio
en la mayoria de las economias
del mundo, en donde el délar se
fortalecio y, en general, las mo-
nedas emergentes se deprecia-
ron. La region latinoamericana
sufri6 pérdidas generalizadas,
siendolasmonedas mas golpea-
das el peso chileno y el mexica-
no”, explico Camilo Pérez, ge-
rente de investigaciones
economicasdel Banco de Bogota.

Seguan expertos consultados
porLR, la apreciacion de la mo-
neda colombiana esta relacio-
nada con el aumento del precio
delbarrilde petroleo Brent, que
ayerascendi6hasta10%, estabi-
lizandose alrededorde US$106.

“Dentro de las economias
emergentes, el principal expor-
tador neto de energia en térmi-
nos relativos es Rusia. Otro pais
que tiene una situacion pareci-
daes Colombia, tantoasique so-
mos el segundo pais emergen-
te que, en términos relativos,
tiene ese comercionetode ener-
gia. Con un petroleo subiendo,
paises como Colombia se bene-
fician”, anot6 Pérez.

EL DOLAR ESTA EN MINIMOS DE TRES MESES
$3.945

Promedio ‘
$3.901,63

$3.883

1259 p.m.

Fuente: Grupo Aval

Juan Eduardo Nates, asocia-
do senior de divisas de Credi-
corp Capital,explico que, enme-
dio del conflicto geopolitico en
Ucrania, los inversionistas po-
drianestarrelocalizandosusin-
versiones. “Definitivamente se
estabuscandoriesgo Colombia.

Gréfico: LR-LM

Ayervimos unrebote enlos bo-
nosde Colombiay ahise pueden
estar resguardando algo de flu-
jos, también buscando tasas de
interés mas altas, dada lainfla-
cion en la region”.

Ademas, sefial6 que el peso
colombiano ha cambiado de
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Grupo Sura se N ]C
congel6 en $31.950y ueva O erta por
szggifz%g Nutresa sobre los N d
bretio $44.220 utresa pre tenge
iesdequensupernencen- CONVENCEN @ Argos
(ntmero de acciones) cia Financiera de Colombia

(SFC) ordenara la suspensién

085 de las acciones de Nutresa y

! Grupo Sura, las especies en la BOGOTA 7
28/02/2022 Bolsa de Valores de Colombia La nueva oferta de adquisi- ggmls?gécslg N ACCIONARIA

(BVC) cerraron la jornada a cion le apunta a convencer de
$44.220y $31.950. Ayer, las una vez por todas aArgos y a  Grupo Sura
mas principales empresas los accionistas minoritarios 35,30%

Precio

Volumen
(nimero de acciones)

Precio

Volumen
(numero de acciones)

AN

optimizar muchos de los gastos
que mantiene el grupo”, dijo.
Ademas, Edgar Jiménez, es-
pecialista en Finanzas dela Uni-
versidad de los Andes y docente
delaUniversidad Jorge TadeoLo-
Zano, aseguro que el empresario
sigue buscando aumentar su
participacion, pues esta le da
mayores opciones de puestos y
poder de decision en la empre-
sa, siendo esta una de sus prin-
cipales motivaciones por ahora.

{QUE VIENE TRAS EL ANUNCIO?
Sila SFC no realiza requeri-

mientos adicionales al
oferente, el proximo viernes

$3.880,55

FUE EL PRECIO MINIMO QUE
REGISTRO EL DOLAR EN COLOMBIA
EN LA JORNADA DE AYER, SEGUN
LA PLATAFORMA SET-FX.

tendencia ese afo, luego de que
€1 enero se registrara un maxi-
mo de dos afios cercano a
$4.100. Segnn el experto, 1a di-
visa tendria un comportamien-
tode activorefugio enlaregion.

“Lo interesante es que, con-
trarioalaexpectativa, enmedio
del conflicto actual, donde la
aversion al riesgo deberia estar
llevando los flujos de capitales
hacia el délar, hacia activos re-
fugio como los tesoros de
EE.UU., pues estamos viendo
un fenémeno donde pareciera
quelamonedacolombiana fue-
ra un refugio, por lo menos en
Latinoamérica”,indico el exper-
to de Credicorp Capital.

CAROLINA SALAZAR SIERRA
@ csalazar@larepublica.com.co

$31.900
28/02/2022

765.059
28/02/2022

331.573
01/03/2022

Fuente: Superfinanciera Gréafico: LR-GR

se daria la aprobacion de las
nuevas ofertas de adquisi-
cion. Luego de que se dé luz
verde por parte del érgano
regulador, el Grupo Gilinski
tendra que publicar simulta-
neamente el cuadernillo de
oferta y el primer aviso del
proceso a través de medios
masivos de comunicacion.
Por ahora, ya fueron radica-
dos los proyectos de garantias
bancarias en la bolsa.
Enunrango de cinco dias ca-
lendario tendra que mover tres
avisos de oferta, en donde, ade-
mas, debe incluir el plazo de

beneficiadas de que se dieraa
conocer la tercera propuesta
de OPA fueron las compaiiias
del Grupo Empresarial Antio-
queno (GEA) con Argos lideran-
do las ganancias con 3,49%;
preferencial Bancolombia, con
3,30%; Hcolsel, con 2,22% y
Bancolombia, con 2,18%.

Siganos en:

‘www.larepublica.co
(on fos documentos de las terceras OPA
por Nutresa y Sura.

aceptacion de OPA. Este lapso
no puede ser menor a 10 dias
ni superior a 30 dias habiles.

El oferente podra prorrogar
el plazo inicialmente estable-
cido para la aceptacion de la
oferta, por una solavez, y con
antelacion de al menos tres
diashabiles al vencimiento del
plazo inicial. Dicha extension
no podra superar el plazo ma-
ximo sefialado.

Esta prorroga se debera co-
municar a los interesados me-
diante aviso, publicado en el
mismomedio en el que se difun-
dio el aviso de oferta inicial y
mediante los canales oficiales.

Trasfinalizarlaoferta, laBVC
tiene hasta cinco dias calenda-
rio paraconfirmary adjudicarla
venta. Cumplido este debido
proceso, quienes decidieron
vender recibiran el pago tres
dias después.

En contraste, quien quiera
presentar una OPA competiti-
va tendra hasta tres dias antes
de vencer el periodo de acepta-
cion de ofertas.

IVAN CATAMARCA
@lvanCajamarcaM
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ELECTRIFICADORA DELHUILA S.A.E.S.P.
INVITACION PUBLICA A COTIZAR EHUI-SAF-063-2022

)

OBJETO

Adquisician de poliza de sequros a favor de Entidades Estatales para |a legalizacion del
contrato FAER GGC No. 488 de 2022 celebrado entre La Nacidn — Ministerio de Minas y
energia y Electrificadora del Huila S.A. ES.P.

FECHAS IMPORTANTES:

Publicacién: 02/03/2022

Apertura: 02/03/2022

Fecha de Clerre:

14/03/2022 alas 09:00:00 A.M.

Las

Ia iitacion se enct idasenlos

OMISIETRTERS B términos de referencia k

p
I anen las paginas web: lectrohuila.

DE REFERENCIA:

com.co www.contratos.gov.co (SECOP I) a partir de lafecha de apertura.

ELECTRIFICADORA DELHUILA S.A.E.S.P.
INVITACION PUBLICA A COTIZAR EHUI-SD-064-2022

(ompra de transformadores de potencia de 46MVA 115KV £ 34.5kV y 5/6.25MVA 34.5kV

OBJETO /13.8 kN para la ampliacion en la capacidad instalada en las subestaciones de Pitalito y
Hobo- Plan de Inversiones.
FECHAS IMPORTANTES:
Publicacién: 02/03/2022 Apertura: 02/03/2022
Fecha de Cierre: 15/03/2022 alas 09:00:00A.M.

CONSULTA TERMINOS e i

Las dems condiciones de |a presente invitacion se encuentran establecidas en los

DE REFERENCIA:

com. www.contratos.gov.co (SECOP [) a partir de lafecha de apertura.

les s an en las paginas web:

VIGILADO POR LA SUPERINTENDENCIA DE SERVICIOS PUBLICOS DOMICILIARIO NUIR-2-41001000-3

que atn no venden su porcen-
tajeen Nutresa. Paraello, elem-
presario calefio aumenté la
ofertaa US$12,58, conelfinde
quedarse con hasta 12% adicio-
nal. La oferta que cerro el lu-
nes ofrecia US$10,48 por las
mismas acciones.

De hecho, el mercado ha vis-
toun aumento de 59,7% del pre-
cio que esta dispuesto a pagar
Jaime Gilinski por la compafiia
de alimentos frente a la prime-
ra OPA, cuando desembols6
$30.791 por cada accion. Fren-
te ala segunda ronda, que fina-
liz6 el lunes, el precio aumen-
to 20,02%, esto si se tiene en
cuenta que, con la Tasa Repre-
sentativa del Mercado (TRM)
para ayer, la oferta llego6 hasta
los $49.191.

Si se mira la misma opera-
cion en dolares, la nueva op-
cion de compra aumenta el va-
lor por cada especie en 63,16%
frente a la primera ronda,
cuando pag6 US$7,71 por cada
papel. En cuanto a la segunda
ronda, se presenta una valori-
zacion de 20,3%.

Segun Guillermo Sinisterra,
PhD en Economia de la Univer-
sidad de Nueva York y profesor
de la Universidad Javeriana, Gi-
linskiesta dejandoaArgosyalos
minoritarios sin argumentos
para no vender, teniendo en

Grupo Gilinski 4
30,71%

Grupo Argos

9,87%

Fuente: Bolsa de Valares de Colombia/Grdfico: LR-LM

cuenta que el argumento de di-
cho accionista ha sido una di-
ferencia sustancial entre el va-
lor fundamental delacompaiiia
y la oferta. “Estan subiendo el
precioaun valor superioralque
se enconiraba esta compafia
antes de la pandemia”, agrego.

VAN CATAMARCA
@lvanCajamarcaM
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Informa las tasas de interés para
Tarjetas de Crédito vigentes para
el mes de marzo del 2022,
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El Orden del Dia to para la

VANTI S.A.ESP
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
CONVOCATORIA

El Presidente y Representante Legal de Vanti 5.A .ESP, convoca a los accionistas de la compaiiia
a la Asamblea General de Accionistas, de caracter no presencial, a través de la herramienta
Microsoft Office “Teams® en los términos del articulo 19 de la Ley 222 de 1995, modificado por el
articula 148 del Decreto Ley 019 de 2012, que se llevara a cabo el jueves 31 de marzo de 2022, a
las diez de mafana (10:00 a.m.), hora colombiana.

®

Lectura de poderes
. Verificacién de quérum
Informe sobre citacion

Ngnh W~

L

Informe del Revisor Fiscal

s

. Utilidades

13. Reforma Estatutos
14. Proposiciones y Varios

cual se confiere.

Nombramiento del Presidente y Secretario de la reunién
Lecturay aprobacion del orden del dia

Informe cierre al 31 de diciembre de 2021
Consideracion y aprobacion del informe de gestién del Representante Legal sobre el
periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2021

9. Presentacion y Aprobacion de Estados Financieros correspondientes al periodo
comprendido entre &l 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021

. Proyecto de Distribucion de Utilidades
. Distribucion de Utilidades Acumuladas
11. Aprobaci6n Honorarios Junta Directiva
12. Aprobacién Honorarios Revisor Fiscal

En caso de no poder asistir a esta reunin, le ruego hacerse representar, mediante poder
otorgada por escrito dirigido a la Presidencia de la compaifa, en el que se indique el nombre
del apoderado, la persona en quien éste puede sustituirlo, si es del caso, y la reunién para Ia

Faltando tres (3) dias de antelacién a la reunion estara disponible el link para ingresar a la
Asamblea General de Accionistas; para ello agradecemos comunicarse a los siguientes correos,
«confirmar su asistencia y remitir los poderes, todo ello con antelacion a la fecha de la Asamblea:

A través de dichos correos les sera

y Imc
remitido el link de acceso a la reunién.

£l balance, los informes, sus anexos y todos los demas documentos exigidos por la Ley se
encuentran a disposicion de los accionistas en su sede sodial ubicada en la Calle 72 No. 5-38, piso
8, paralo cual agradecemos solicitar una cita a través de los correos antes mencionados, para el
respectivo ejercicio del derecho de inspeccion.

(Original Firmado)
Rodolfo Enrique Anaya Abello
Presidente - Representante Legal




