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MOVIMIENTO DEL iNDICE MSCI COLCAP

Cifras en puntos
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Los cinco factores que llevarian a
que el Msci Colcap de la BVC toque
los 1.600 puntos
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Otros hechos determinantes serian las nuevas OPA
presentadas por el Grupo Gilinski y las tensiones
internacionales en Ucrania

Agregue a sus temas deinterés

Ivan Cajamarca

& Msci Colcap +
En medio de un panorama econdmico turbulento, tanto local como
& ES:EDE‘F;’;:E'WBE de: + internacionalmente, se prevé que el indice bursatil Msci Colcap siga

creciendo hasta tocar los 1600 puntos. Entre noviembre y febrero, dicho
€ Mercado de capitales +  indicador ha crecido 10,07% en medio del desarrollo de las GPA, mientras
queen lo guevadelafio ha escalado 836%. En enero subid 892% v en
febrero descendia ©,.59%.

& Grupo Sura +

£ Orupo Mutresa TF
Cinco ejes centrales influirian en el movimiento de la Bolsa de Valores de

& Superfinanciera s Colombia (BVC) las elecciones legislativas v presidenciales, la presentacidn
de una nueva ronda de OPA por Suray Nutresa, los resultados financieros
de los emisores, el desarrollo de las tensiones internacionales por cuenta de
lainvasidn por parte de Rusia a Ucrania v los altos precios del petrélec.

En el primer caso, el mercado ha seguido de cerca las campafas politicas en
torno alas cuales se ha tejido incertidumbre econdmica debido al rumbo
que puedan tomar las finanzas del pals, incluyendo la dindmica de inversidn
extranjeray local.

"Lo que hemos visto en la bolsa durante las Ultimas dos semanas es que el

Agregue a sus temas deinterés indice no se ha alejado mucho de los 1500 puntos, lo cual estad atado al
) sentimiento de aversidn al riesgo v la indecision. En teorfa, lo que seria "
£ Msei Celcap + . o . <Como saber si
negativo para el mercado es que tuviéramos un Senado que esté mucho queds
© Bolsa de valores de ¥ mas concentrado a la izquierda", asequrd Valeria Alvarez, analista de Renta seleccionado
Colombi . . R ;
mlembia Variable para Itad Comisionista de Bolsa. como jurado de
) votacion para las
& Mercado de capitales + MSCl COLCAP elacrionas?
& Grupo Sura + 1.536'51 I +6,21 +0'4'| o4
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& Msci Colcap +

£ Bolsa de Valores de o La carrera por los puestos en el Congreso de Ia Replblica se definira el
Colormbia préximo 13 de marzo, mizntras que el nuevo inquilino de la Casa de Narifo



& Mercado de capitales
£ Crupo Sura
Er Orupo Mutresa

& Superfinanciera

se elegird entre 2129 de mayo v 19 de junio, de llevarse a cabo una segunda

vuelta entre las dos votaciones mas altas.

Asimismo, la orden impartida por la Superintendencia Financiera de

Colombia [SFC) para suspender la negociacién de las acciones de Nutresay

+ Sura, portercera vez consecutiva desde noviembre de 2021, continuara
inyectandole liguidez al mercado. No obstante, para Arnoldo Casas, director
de Inversiones para Credicorp Capital, "el aporte de las ofertas es cadavez

mas marginal®

LOS CONTRASTES

£ Petroleo

£ Crudo

£ WTI

© Brent

& Orupo sura

£ Crupo Mutress
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Valeria Alvarez

Analista de renta variable para [tad
Cornisionista de Bolsa

"Lo que hemos visto en la bolsa
durante las dltimas dos semanas es
gue el indice no se ha algjado mucho
delos 1500 puntos, lo cual estad
atado al sentimiento de aversicn al
riesgo y la indecisién”,

Arnoldo Casas

Cirector de |mversiones para Credicorp

Capital

"De aqui en adelante los aportes mas

grandes van a llegar por parte de
gracias a gue la accion no

ha sukido lo suficiente por cuenta

del miedo gue han generado las

elecciones”,

De hecho, la oferta por Inversiones Suramericana
busca entre 52% v 6§5%, pagandoun total de
US$9,35 por cada titulo, mismo valor gue habfa
ofrecido en lasegunda OPA lanzada por el mismao
emisor. Sin embargo, en el caso de la multilatina de
alimentos, el empresario calefio aumentd Iz oferta a
US$12 58 para quedarse con, maximae, 12% adicional.
La oferta que cerrd esta semana ofrecia US$10,45
porla mismas acciones.

Entercer lugar, los resultados financieros de los
emisores de la BVC también harian parte de un
catalizador de compradores de acciones en medio
de unos mayores retornos por cuenta de las
buenas utilidades registradas por las compafifas
tras un 2021 en el que el PIB crecic 10,6%.

Adicionalmente, el conflicto v la crisis internacional
gue hasuscitado la invasidn adelantada por Rusia
en Ucrania ha llevado auna incertidumbre
generalizada que ha golpeado los mercados

accionarios con unavolatilidad constante.
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Un dia después de que iniciara la operacian, las acciones mundiales y los
+ futuros de acciones se desplomaron el jueves, mientras que los bonos y el

petrdleo se dispararon. Los contratos S&P 500 v Nasdag 100 cayeron

alrededorde 17 %y 2.3 % respectivamente, lo que indica que este dltimo, de

+ alto calibre tecnoldgico, e enfrentaa un mercado bajista. El indice Stoxx

600 Europe perdid 25% v las acciones asiaticas cayeron a su nivel mas bajo

desde 2020. Las acciones rusas registraron su mayor caida después de que

& finalizd una suspension comercial.

Ao anterior se han ido sumando los precios del petrdlec. Sobre las 11:00

a.m., la referencia estadounidense WTI se cotizaba sobre los USEN0,.08 por

barril, mientras que el Brent se trepd a US$E257 siendo este Gltimo el de
preponderancia en Colombia.

"Elimpacto inflacionario de los aumentos repentinos del petrdleoy el gas

natural es claro. La inflacion va a ser mas pegajosa. Las tasas de interés seran
impulsadas al alza por los bancos centrales preocupados por la inflacidn y
es0 serd malo para el crecimiento”, dijo Edward Park, director de inversiones

de lafirma de inversiones britdnica Brooks Macdonald .

Sequn Casas de Credicarp Capital, con estos precios "de aguien adelante

Gilinski lanzé
tercera OPA tras
lograr315% ¥
30,7% en Suray
Nutresa

Conozcael

calendario de las
asambleas de
accionistas que se
relebrardn en
marzs
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los aportes mas grandes van a llegar por parte de EGapetiol gracias a que la

acciones caet

© Ucrania ¥ accidn no hasubido lo suficiente por cuenta del miedo que han generado
las elecciones".
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/ Adrinistre sus temas

CONOZCA LOS BENEFICIOS EXCLUSIVOS PARA

NUESTROS SUSCRIPTORES

BITACORA EMPRESARIAL 10.000 LR

Recopilacién 10.000 primeras empresas en ventas en >

Colombia

:
NOTICIAS DE SU INTERES
TURISMO COMSTRUCCION DEPORTES
Galactic Cruiser de Star g Bucaramanga, Cali y La Fifayla Uefa
Wars abre sus puertas == Barranquilla, las suspenden a Rusia de
desde mafiana por ] cindades con canones de todaslas competencias
U$$1.200 lanoche arriendo mas baratos hastanuevo aviso

AUSTRALIA TECNOLOGIA
s Conozca como vala Australia refuerza Inversion en series de TV
1o~ reactivacion deltrafico buasqueda delitio para i S ynegocios ambientales,
— »=  enlosprincipales satisfacer demanda de wdf” intereses de Bezos en
mm 7 centros comerciales vehiculos eléctricos Colombia
TENDENCIAS A
- - - = MAS DE FINANZAS u
BOLSAS

El peso es la tercera moneda
entre los emergentes que mAs
se ha revaluado este afio

2 INDUSTRIA
Las grandes empresas ¥
multinacionales de Cecidente
que salen del mereado ruse

3 BOLEAS

El délar rae por debajo de los
$3.800, con una diferencia de
mas de 58343 ante TRM

4 HACIENDA

Asi 38 ha expandidola Otan, uno
de los puntos de Putin para
justificar su invasidn

5 TECNOLOG (A
Inversidn en series de TV y
negocios ambientales, ittereses
de Bezos en Colombia

6 BOLSAS

El délar en las casas de cambio
afin no se ha ajustade alas bajas
de los Gltimes dias

RESULTADOS FINANCIERDQS DEL

BANCO FALABELLAEN 2021

$191354 -

BANCCS afa3fzaz

Lulo Bank inici6 activacion de mas de 220.000
personas que solicitaron sus servicios

Al momento de 2 activacian, las personas recibirdn un correo
electrdnico del equipo que indicard los pasos a seguir para gue

pueda descargar la app

BANCCS 280242022

El Banco Falabella reportd que suutilidad neta
fue de $50.399 millones el afio pasado

La entidad bancaria también convocd a la reunidn de la Asamblea
Ceneral Ordinaria de Accionistas para el prdximo 31 de marzo

BOLEAS 28/02{2022

Eldélar cerro lajornada en $3.910, lo que
represento6 una caida de $0,4 frente a TRM

Las acciones caveron el lunes, los bonos soberanos repuntaron y
las materias primas subieron en medio de una mayor

incertidumbre

MAS FINANZAS

MAS DE LA REPUBLICA __




COMERCIO BOLEAS BOLEAS

Elcomerciofisicoestima EBitcoinroza US$45000en = Eldédlar cae por debajodelos

vantaspor mésde $8 billonas segundodia degananciasy $3.800,conunadiferenciade
: durante el primer dia sin [V4 perfilacomo "activorafugic’ mésde$8343ante TRM

- B rimce

HACIENDA CULTURA ENTRETEMIMIENTG

Registraduria Nacional fijo Unaméquina expendedorade Lasacciones deloscasinos

puestosda votacion para Nueva York ahora vende arte parahacerfrente a posibles

colombianos queresiden en NFT desdeUs$599 casos deludopatia en clientes
Venezuela
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