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Tarifas eléctricas y de gas a salvo, por ahora

sLaguerraen
Ucrania va a poner

mads cara la gasolina?

La disparada del precio del petroleo tiene un sabor agridulce
para el pais: por un lado, llegan mas recursos por dividendos
y, por el otro, comienza a sentir una fuerte presioén por el
mayor costo de los subsidios a los combustibles, lo que al final
podria terminar en un incremento en los costos que pagan los
consumidores. ¢COmMo esta el panorama energético?

JORGE SAENZ V.

jsaenz@elespectador.com
s @Jorges_V

La guerra de Rusia contra Ucrania, que
tiene en vilo al mundo y ha disparado los
precios del petrdleo, gas y carbdn, tam-
bién ha puesto en maxima alerta al Banco
de la Republica por la espiral inflaciona-
ria que se puede agravar con laescasez de
fertilizantes que podria afectar la seguri-
dad alimentaria.

La alocada alza del petréleo, que ha lle-
vado al precio a tocar los mas altos niveles
desde 2008, significamayores ingresos pa-
ra el pais, pero al mismo tiempo mads pre-
sion alcista de servicios y productos de la
canasta familiar, como los combustibles.

Laguerra haelevado la cotizacion inter-
nacional de commodities, como petroleo,
gasy carbon. Pero, a la vez, como Rusia es
uno de los mayores productores de fertili-
zantes, el conflicto tiene el potencial de im-
pactar la seguridad alimentaria del mun-
do. “Luego del primer movimiento militar
de Rusia dentro del territorio ucraniano el
24 defebrero, el mercado de commodities a
escalamundial reaccion6 conrapidez”, in-
dicé Nelson Castaileda, presidente de
Campetrol. “Otras industrias podrian ver-
se fuertemente afectadas por las presiones
alcistas en el costo de insumos, como ferti-
lizantes,lo que asuvezincrementael costo
de la canasta basica familiar al impactar el
valor de los productos agricolas”. dijo.

El gerente del Banco Central, Leonardo
Villar, advirtié que los factores externos
explican la mayor parte del aumento de la

inflacion que, hasta enero, bordeaba el 7 %.

Por su parte, el presidente del Grupo Eco-
petrol, Felipe Bayon, alerto sobre el alto
precio del petréleo en el mercado interna-
cional por las consecuencias que, justa-

mente, puede traer en inflacion. “Ojala los
precios (del crudo) bajaran un poco, pero

" esalgo que hoy nadie puede controlary es-

tan sujetos a las fuerzas del mercadoyalas
tensiones geopoliticas”, asevero.

El efecto en el mercadolocal

Elalzadel petréleo se produce apesarde
que la Agencia Internacional de Energia
decidio liberar 60 millones de barriles de
crudo de las reservas estratégicas de sus 31
miembros. “Sin embargo, no va a ser sufi-
ciente para contrarrestar el consumo glo-
bal diario de petroleo, que oscila entre 95y
100 millones de barriles diarios, por ende,
es una medida de muy corto plazo”, expli-
ca Luis Guillermo Acosta, director ejecuti-
vo de Acipet.

En su mas reciente Plan Financiero, el
Gobierno proyect6 un precio parael crudo
Brent de US$70 en promedio, mientras
que Ecopetrol sefiala que es rentable con
US$34 por barril. En el mercado interna-
cional la petrolera colombiana vende por
debajo del mayor precio cotizado.

Bayon explicé que en 2020 la canasta de
crudo de Ecopetrol estuvo en US$34 y el
afo pasado en US$67, mientras que el pro-
medio del crudo en el mercado internacio-
nal fue de US$71.

Ecopetrol calcula que por los ingresos
adicionales que le entran a la empresa por
una mayor alza del crudo frente al precio
fijado recibira algo mas de $550.000 millo-
nes: $350.000 millones en la caja y
$200.000 millones enutilidad. Pero simul-
tdneamente se ejerce presion sobre las
cuentas fiscales de la nacién a través del
Fondo parala Estabilizacion de Precios de
Combustibles (Fepc) que acumula un défi-
cit cercano a los $7,8 billones. A través de
este Fondo se subsidia el precio de la gaso-
lina y el diésel para los consumidores co-
lombianos, justamente para blindar a los
usuarios de la volatilidad en los mercados
internacionales.

Gracias a esto, el galon de gasolina en el
pais se paga a una cifra cercana a $9.100,

Una gasolinera de la compaiiia rusa Lukoil en EE.UU. Esta es una de las grandes

empresas energéticas rusas y ha llamado a un fin de la guerra en Ucrania.. /arp

que de no ser por el Fondo de Estabiliza-
cion estaria sobrepasando los $12.000.

“Conrelacion alimpactode altos precios
para Colombia, estos representan, por un
lado, ingresos adicionales muy importan-
tes para el pais y, por otro, un costo fiscal
debido ala politica de estabilizacién y sub-
sidios a los combustibles que corresponde
al Gobierno Nacional definir. Si bien los al-
tos precios internacionales y la devalua-
cién del peso presionan al alza los precios
de los combustibles, por el momento esto
no se hareflejado alos consumidores debi-
do al aumento de subsidios por parte del
Fepc”, sefiald el presidente de la Asocia-
cion Colombiana del Petréleoy Gas (ACP),
Francisco José Lloreda.

Por su parte, Acosta explicé que los
“aproximadamente 400.000 barriles de
petroleo que necesita Colombia paragene-
rar su consumo local de gasolina cada vez

estan mas costosos. Aunque el Gobierno
tiene un fondo para regular el precio de es-
ta a escala nacional, a medida que sube el
petroleo este fondo entramads en déficityal
Gobierno, eventualmente, no le quedara
de otra que incrementar el precio de los
combustibles liquidos en el pais, con el

Ensumasreciente Plan
Financiero, el Gobierno
proyectd un precio para el
crudo Brentde US$70 en
promedio, mientras que
Ecopetrol seialaquees
rentable conUS$34 por
barril.
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LA PREGUNTA DE LA SEMANA

sEn qué van las sanciones contra Rusia?

Alolargo de la semana, mas empresas han
decidido retirar o suspender sus opera-
ciones en Rusia. Parte de estas decisiones
tienen que ver con problemas logisticos
para continuar produciendo en este pais a
raiz de los bloqueos que han puesto en

consecuente impacto para todos los co-
lombianos”. El presidente del Grupo Eco-
petrol insiste en que “el Fepc est4 permi-
tiendo que esos precios (de los combusti-
bles) nosuban amayorvelocidad yno afec-
ten al consumidor final”.

Lacarapositivadelamonedadeuncru-
do con alta cotizacion es que ayuda a ali-
viar las finanzas publicas. El Estado reci-
bira mayores recursos en dividendos, por
ser el mayor accionista de Ecopetrol, im-
puestos, y las regiones mas regalias para
inversionsocial. Lapetroleracolombiana
cerr6 2021 conunautilidad de $16,7 billo-
nes y el resultado del cuarto trimestre
también fue excepcional: los beneficios
llegaron a $6,1billones. Son cifras que su-
peran los mejores resultados de afios con
precios promedio de crudo superiores a
los observados en 2021.

En este escenario, Castafieda resalta
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juego paises de la Unién Europeay EE.
UU. Parte también esta relacionado con
un apoyo al aislamiento econémico que se
esta perpetrando contra Rusia como reac-
cién asuinvasion a Ucrania.

Microsoft, por ejemplo, anuncid este

|

que “nuestro pais también tiene la opor-
tunidad de aprovechar el ciclo alcista de
precios del crudo, para lo cual destaca-
mos lanecesidad de incrementar el ritmo
delaproducciénde petréleo, detal mane-
ra que se traduzca en mayores ingresos
fiscales y externos de divisas, que apalan-
quen la senda de recuperacidén de la eco-
nomia nacional”.

Gasycarboén, enblanco y negro

Ademas del petréleo, otros productos
energéticos han subido de precio debido
al peso de Rusia en este mercado. En es-
pecial hablamos del gas y, colateralmen-
te, del carbén.

Por el momento, el alza de tarifas del gas
en Europa no tendria por qué afectar a los
consumidores colombianos, dicen analis-
tas. Los precios del gas natural en Colom-
bia se forman en el mercado local, estan

viernes que suspende las nuevas ventas de
sus productos y servicios en Rusia, unién-
dose asi a otras companias de tecnologia
que adoptaron estas medidas. La empresa
recordd que apoya a Ucrania ayudandole
a protegerse de ciberataques.
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pactados en contratos de mediano y largo
plazo, recuerda Naturgas.

Elgasconsumido por aproximadamente
38 millones de colombianos es de produc-
cién doméstica. “Los precios de los contra-
tos de gas ya estipulados no han elevado el
precio, sin embargo, el incremento que se
ha experimentado es por el tipo de cambio
(ddlar). Mientras tanto, en Europa hay
permanente riesgo de incremento de pre-
cios y de disponibilidad del combustible”,
sostiene Bayon. Enlasactualescircunstan-
cias es una excelente noticia que “tenga-
mos gas colombiano para los colombia-
nos”, aseguro.

Pero el presidente del Grupo Ecopetrol
advierte que en caso de que se tuviera que
importar gas para el consumo de los co-
lombianos de Europa, LNG (Liquified Na-
tural Gas) o criogénico de Estados Unidos,
la situacién seria muy adversa. “Si hoy tu-
viéramos que importar gas en Colombia, la-
factura de una persona de estratos 3 0 4,
que pagaentre $20.000y $30.000, costaria
tres veces mds, entre $60.000 y $90.000”,
sostuvo Bayon.

Tener gasinternacional parael consumo
generaria estas exposiciones y este riesgo
en precios, reiterd. Ecopetrol tiene una
meta de llevar la produccién de gas al 33 %
del total de los productos. “Queremos mu-
cho mas gas. Queremos subir del 20 al 30 %
0 un poco mas”, resend Bayon.

Jorge Linero, presidente de gas de Cana-
col Energy, subrayé que el impacto del alza
del gas en el mercado europeo paralos co-
lombianos seria en la factura de energia
eléctrica, debido a que el gas que si se im-
porta es usado como respaldo por algunas
plantas de generacion eléctrica. En la fac-
tura del servicio de gas residencial, indus-
trial y comercial no tendré impacto por la
sobreoferta de gas nacional.

Por el lado del panorama del carbén, se
beneficia a los productores locales, quie-
nes aun cuando tienen comprometida
gran parte de su producciénbajo contratos
de compraventa de largo plazo, veran ma-
yores ingresos tras el incremento en los
precios indicativos de mercado. “Muy pro-
bablemente esta tendencia se acentuard y
prolongara mas adn con la medida de Ale-
mania de extender el uso de carbén, mien-
tras el pais se replantea sus planes energé-
ticos tras la invasion rusa. A esto se le su-
man las dificultades que sufren las plantas
térmicasen Europa,yaque deberanbuscar
carbon de diferentes fuentes para suplir el
gas, lo que llevard a que el precio del mine-
ral contintie incrementandose, con lo cual
se beneficiara a la produccién nacional”,
deacuerdo con Acipet.

Entonces, sibien atin no hay exposicio-
nes claras del mercado colombiano a las
consecuencias energéticas de la guerra
rusaen Ucrania, todo dependerd de cudn-
to tiempo se alarguen las acciones milita-
resy las consecuencias de largo plazo en
los mercados internacionales, en temas
como reformulacién de politicas energé-
ticas o de produccion y distribucién a es-
calaglobal.

La tltima bala se podra disparar mafa-
na, pero el domino econdmico seguira ca-
yendo por mucho tiempo mas.»

al

EDUARDO
SARMIENTO

Acuerdo para
frenar la inflacion

Laeconomia avanza con una gran incerti-
dumbre. Como era previsible, el estimativo
del crecimiento de 10,6 % basado en la de-
manda disminuye rapidamente y tiende a
acercarse al estimativo de 5% de la oferta. La
economia evoluciona en un estado de pro-
duccion por debajo de lademanda que es-
tancalaactividad y disparala inflacion.

Infortunadamente, no se ha avanzado en
un diagndstico realista que sirva de base pa-
raregular la economia con politicas positi-
vas. Las acciones estan basadas en concep-
ciones generales y la informacién recopila-
da porla Organizacion parala Cooperacion
y el Desarrollo Econdémico (OCDE), en la
cual los paises operaban con ahorro sobran-
tey estaban en capacidad de absorber la
cuarentena de la pandemiay conformar
cuantiosos déficits fiscales para compensar
alos dolientes. Los resultados estan ala vis-
ta. Se configurd el mayor ciclo del siglo. La
produccién y el empleo caen, rebotany ter-
minan en estancamiento e inflacion.

Ahora, los paises de América Latina, con
Colombia ala cabeza, estdn supeditados ala
decision de los paises desarrollados de ele-
var latasa de interés y aumentar el déficiten
cuenta corriente. El dispositivo aumenta la
demanda por unladoy la contrae porel
otro, y no contribuye a ampliar la oferta. La
reduccion de lainflacion se logra a cambid
dela producciony el empleo.

El retroceso de la economia causado por
lareduccion de latasa de ahorro afecta la
estructura de la economia, mas concreta-
mente el crecimiento y la distribucion del
ingreso. La armonizacién no se puede al-
canzar con los procedimientos tradiciona-
les. En su lugar, se plantea una conciliacion
monetaria para transformar el dinero en
ahorro por conducto del crédito yla reduc-
cionde la demanda de dinero. La reactiva-
cion se consigue con acciones que aumen-
tan la produccién y reducen la inflacién.

Lasolucion de la equidad en un mundo
donde decae la tasa de ahorro no puede ser
distinta a la de revertir el comportamiento.
Elmundo cambi6 con relacién al pasado,
cuando el problema de las sociedades era
aumentar el consumo y reducir el ahorro, y
lo resolvio Keynes con la demanda efectiva
ylaigualdad entre las importacionesy las
exportaciones. Hoy el dilema es cémo au-
mentar el ahorro.

:Qué dicen los candidatos presidenciales,
que son los llamados a enfrentar la coyuntu-
ra con decisiones concretas? Los debates te-
levisados han girado en torno ala politica
fiscaly la orientacion del Banco de la Repti-
blica. Los candidatos m4s opcionados se in-
clinan a favor de reformas tributarias que
eleven la contribucion de los que tienen mas
y alivien las condiciones de los que tienen
menos. Las divergencias se presentan en la
organizacion del Banco de la Reptiblica. La
mayoria se inclina por mantener el marco
conceptual actual del Banco de la Reptibli-
ca, que le da abierta prioridad a la regula-
cion de los agregados para mantener baja la
inflacién. Unos pocos, entre los cuales se
destaca Petro, se inclinan a favor de una or-
ganizacion mas amplia que mantengala es-
tabilidad de precios dentro de un marco de
expansion de laproduccién y el empleo. En
la practica, se consigue con laampliacién
del crédito privado alos sectores lideres de
la agricultura, industria y vivienda por enci-
madel productoy lareduccion de la de-
manda de dinero.

Elmundo, y en particular los paises en de-
sarrollo, estan abocados a estados de ahorro
faltante que solo se pueden superar conun
nuevo modelo de profundas reformas es-
tructurales en materia monetaria, composi-
cién comercial y sectorial, transferencias
sociales y politicas laborales, que he pro-
puesto en forma insistente. El expediente le
permitiria a Colombia superar la tendencia
histérica de crecimiento y mejorar rapida-
mente la distribucion delingreso.



