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Terpel lidera el listado de retorno si se tiene en cuenta que
el dividendo que prevé pagarle a sus accionistas es de
$1.140 por titulo

Ivan Cajamarca

Sibien la economia colombiana registrd un crecimiento por encima de 10%
elafio pasado, la inflacidn también sintid los efectos de un proceso de
reactivacidn econdmica que llevo dicha cifra a 562% al cierre de 2021,
Muchas de las empresas listadas en la Bolsa de Valores de Colombia (BYC)
registraron resultados robustos que se vieron reflejados en el pago de
dividendos histdricos, en algunos casos, o retornos gque superaron el mismo
indice de Precios al Consumidor.

Este afio, 15 emisores les dardn a sus accionistas una rentabilidad por
encima de dicho indicador, el cual suele golpear el poder adquisitivo de los
colombianos. La compafiia gue representard una rentabilidad mayorala
hora de pagarle a2 sus socios una parte de la utilidad conseguida el afio
pasado es Terpel con un retorno de 10%, esto sise tienen en cuenta que el
dividendo sera de $1140 v que la cotizacion mas reciente en el mercado fue
de $11.400.

Aesta le sigue preferencial Corficolombiana, con una rentabilidad de 9,87%,
preferencial Bancolombia, con 8,82%; preferencial Av Villas, con 867%; Bhva
Colombia, con 824%. - con 8,24%: Av Villas, con 8,19%:
Corficolombiana, con 816%; preferencial Bbva Colombia, con 8,16%;
Bancolombia, con 788%; Crupo Energla Bogotd, con 777%; Promigas, con
732%; Celsia, con 731%; Mineros, con 7,08% v preferencial Cementos Argos,
6,92%.

Segun Sharon Vargas, analista de mercado, los accionistas suelen tener
rentabilidad, no solo por el dividendo sino por lavariacidn de precio. "Lo gue
uno buscaen cualguier tipo de inversidn es vencer la inflacion, por lo que, si
este factorestd porencima de lo que llegd atener como retorno, el
accionista notendria un beneficio econdmico”, agregd.
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En contraste, entre las que ofreceradn dividendos por debajo del IPC delafio
pasado se encuentran preferencial Grupo Argos, con 532%; Cementos
Argos, con 462%; Grupo Argos, con 3,76%; preferencial Grupo Sura, con 3,47%;
Exito, con 3.45%; preferencial Davivienda, con 3.35% e Interconexicn Eléctrica
SA, con 324% [ver grafico).

Sin embargo, estas cifras estarian siendo superadas por los datos mas
reciente publicado por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica [Dane) en las que se evidencid que la inflacidan mensualfue de
163%, con lo cual se completaun dato en lo que va del afio de 333%.
Ademas, el rubro anual pasd de §94% a 8,01%, con corte a febrero.

Eldirector de dicha entidad, Juan Daniel Oviedo, asegurd que la inflacidn
mensual en febrero fue casi cuatro veces el dato que se tenia en febrero del
afio pasado, que llegaba a 064%. Los alimentos v bebidas no alcohdlicas
fueron los que mas pesaron en dicha medicidn al presentar una varacién de
23 3%,

Los mayores incrementos de precio se registraron en productos como la
papa (142%), los platanos [63,44%) v layuca con 60,56%. Este rubro aportd
372 puntos porcentuales, mientras que restaurantes y hoteles, con
variacion de 12,41%, aportaron 120 puntos porcentuales.

Wargas agregd que "los dividendos en maximos se deben aque los
resultados financieros estan siendo muy positivo, un comportamiento
natural debido al rebote de la economia tras sufrir la pandemia por covid-19.
Ademas, estan tratando de darle valor a sus socios teniendo en cuenta gque
unagran parte del Colcap, representada por el Grupo Empresarial
Antioguefio, estd impulsado mejores retornos en respuesta a las OPA"

Fecha: 081032022 Fuente: BVC

Msci Colcap a 1.600 puntos

En medio de un panorama econdmico turbulento, tanto local como
internacionalmente, se prevé que el indice bursatil Msci Colcap siga
creciendo hasta tocar los 1600 puntos. Entre noviembre v febrero, dicho
indicadar ha crecido 10,07% en medio del desarrollo de las OPA, mientras
queen lo guevadelafio ha escalado 836%. En enero subid 892% v en
febrero descendid 0,.59%.

Cinco ejes centrales influirfan en el movimiento de la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC) las elecciones legislativas v presidenciales, la presentacion
de una nueva ronda de OPA por Suray Nutresa, los resultados financieros
de los emisores, el desarrollo de las tensiones internacionales por cuenta de
lainvasidn por parte de Rusia a Ucrania v los altos precios del petrdleo.

En el primer caso, el mercado ha seguido de cerca
las campafias politicas en torno a las cuales se ha
tejido incertidumbre econdmica debido al rumbo
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"Lo que uno busca en cualgquier tipo
deinversion es vencer la inflacidn,
por lo que, si este factor esta por
encima de lo gue llegd a tener como
retorno, el accionista no tendria un
beneficio economico”,

que puedan tomar las finanzas del pais, incluyendo
ladindmica de inversidn extranjeray local

AsTmismo, la orden impartida por la
Superintendencia Financiera de Colombia [SFC)
parasuspender la negociacion de las acciones de
Mutresay Sura, portercera vez consecutiva desde
noviembre de 2021, continuard inyectandole
liguidez al mercado.

Entercer lugar, los resultados financieros de los emisores de la BVC
& Grupo Bolivar también harfan parte de un catalizador de compradores de acciones en
medio de unos mayores retornos por cuenta de las buenas utilidades

£ Canacol Energy +

£ Enka +

registradas por las compafifas tras un 2021 en el que el PIB crecid 10,6%.

Adicionalmente, el conflictoy la crisis internacional que ha suscitado la

invasion adelantada por Rusia en Ucrania ha llevado auna incertidumbre

# sdrninistr : generalizada que ha golpeado los mercados accionarios con una volatilidad
constante A lo cualse suman los precios del petrdleo.
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Precio del dolar se mueve sobre $3.797 tras una
caida de $16,23 frente ala tasa oficial

Elcrudo estadounidense WTl sube 3,77% a US$124,02 el barril,

mientras gue el petrdlec europeo Brent asciende 429% a
Us§12853
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