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Acciones de S.ura 4 LOS EMISORES CON EL DIVIDENDO MAS RENTABLE
Nutresa han liderado
TERCERA OFERTA las gana ncias en la Precio 7 de marzo Dividendo. Rentabilidad
REPELENTE J
DE TIBURONES Bolsa de Valores Terpel 1511.400 $1.140 _10%
L ',l;\: (I’ )2 Grupo st Preferencial Corficolombiana [l $22.900 $2.260 N 9.87% %
o e Entre noviembre de 2021 y , 3
Estas medidas no ) n u tresa febrero del presente afio, el Preferencial Bancolombia [l $35.370 $3.120 -8,82%j ~E
g_retetnaden tiwltar —— S indice bursatil Msci Colcap, Preferencial AvVillas 154.500 $390 N 8,67% =
irectamente la adquisicion . , : : - £
de acciones sino retrasar o precio de compra que mide el comportamiento | gy, 1$376 $31 [ 8,24% %
dificultar la efectiva toma _ de la Bolsa de Valores de 153.400 5280 1 8,24% £
del control de la sociedad Colombia (BVC), creci6 10,68%. | Eopetd - - g
por parte del oferente $48.972 Esta cifra evidencia el buen AvVillas 154.761 $390 mms19% ¥
precio segin TRM para ayer momento que ha experimen- z !
A a2t e Corficolombiana W527.690 $2.260 N 8,16% 3

ADQUISICION
DE ACTIVOSY
ENDEUDAMIENTO

Se trata de endeudar la
saciedad objeto de la
oferta, sea con la intencién
de distribuir recursos a sus
accionistas, o con la
finalidad de adquirir otros
activos

PERSUASION

=
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Una modalidad de medida
defensiva por parte de la
administracion es el intento
de persuadir a los
accionistas de la
inconvenienciz de aceptar
la OPA

y entorpeciendo asiunacompra
apalancada.

También se puede intentar
convenceralosaccionistasdela
inconveniencia de aceptar la
OPA. Este tipo de practica es
bastante frecuente en muchos
mercados, en los que se inter-
pretaquelosdeberesdediligen-
cia y lealtad de los directores
incluyen elinformar adecuada-
mente a los copropietarios so-
bre lo positivo y negativo de
aceptaruna oferta, mencionael
documento.

Adicionalmente, tal y como
lo ha hecho el otrora Sindicato
Antioqueiio, se puede alegar la
ilegalidad de esta transaccion e

= US$690,6 millones
total transaccion

® $2,70 billones
en moneada local

® 54,9 millones
titulos que busca

surd

= US$9,88
precio de adquisicién

= $37.676
precio segun TRM para ayer

=
=

= US$300,3 millones
total transaccion

* 51,17 billones
en moneda local

30,4 millones
acciones que pretende

iniciar las correspondientes ac-
ciones ante las autoridades ju-
diciales o administrativas com-
petentes. Dichos alegatos
suelentenerrelacion conlavio-
lacion de las normas que regu-
lanlas OPA, o delas normas del
derechodelacompetenciaden-
tro del mercado.

DETALLES DE LAS NUEVAS OPA
Comienza el tercer round de
OPA por las empresas del GEA.
La semana pasada, la Superin-
tendencia Financiera de Colom-
bia (SFC) ordend suspender
nuevamente la negociacion de
Sura y Nutresa en la BVC, debi-
doadosofertas presentadas por

las OPA; y que ha beneficiado a
otros emisores distintos a los
que conforman al Grupo
Empresarial Antioquerio (GEA).
Si se incluyen a las empresas
por los cuales fueron presenta-
das las ofertas, Nutresa y Sura
lideran los aumentos, con
101% y 47%, cada una.

Siganos en:

‘www.larepublica.co
(Con el documento académico que desaibe
las estratégias corporativas ante una OPA.

el Grupo Gilinskiconel finde se-
guir sumando participacion en
estas compaiiias.

La propuesta por Inversiones
Suramericana busca entre 5,2%
¥y 6,5%, pagando un total de
US$9.88 por cada titulo, mismo
valor que habia ofrecido en la
segunda OPA lanzada por el
mismoemisor. Sinembargo, en
el caso de la multilatina de ali-
mentos, el empresario calefio
aumento la oferta a US$12,58
para quedarse con, maximo,
12%adicional. La ofertaque con-
cluyo hace mas de ocho dias
ofrecia US$10,48 por las mis-
mas acciones.

ParaAndrés Duarte, director
de Renta Variable para Corfico-
lombiana, “lo que esta hacien-
do el empresario es pretender
entrar a tener participaciones
accionariasy puestosenlasjun-
tas directivas de Argos y Banco-
lombia, pero a través de Nutre-
say Sura.Sinolologra, le tocaria
hacer una OPA por ambas com-
pafiias directamente en el mer-
cado pablico. El tema esti en
movimiento”.

IVAN CATAMARCA
@hvanCajamarcaM

COTIZACION DEL DOLAR (TRM)
$3.981,16
01/01/2022

$3.813,41

08/03/2022

Maximo
$3.812

Promedio
$3.787.21
Minimo
$3.770,51

persista este escenario, vemos
que podrian extenderse las va-
lorizacionesdelamonedalocal”,
explico Laura Lopez, analista de
renta variable de Casa de Bolsa,
quien agrego que los precios del
crudo no ha sido la anica razén

8,18%

ES LA REVALUACION DEL PESO
COLOMBIANO EN LO CORRIDO DEL
ANO, SEGUN UN INDICE DE
BLOOMBERG.

que ha incidido en el comporta-
miento del tipo de cambio, pues
laexclusion de Rusiadevariosin-
dicesglobales,comoeldeJPMor-
gan, lleva a que esos flujos lle-
guen otros destinos.

“Esto hace que Colombia sea
interesante para inversionistas
extranjeros, van a encontrar un
mercado que pueda suplir al
ruso”, explicé Hernindez.

Eljefe de estudios econémicos
del Banco de Bogotd, Camilo Pé-
rez, sefialo que “nuesiro comer-
cio internacional con Rusia es
muy bajo. Enexportacionestene-
mos algo menor a 0,3% y en im-
portaciones es lo mismo, con lo
cual nuestrosvinculos comercia-
les también son muy reducidos,
es decir, si Rusia por alguna ra-

US$1.740

MILLONES SE NEGOCIARON DE LA
DIVISA ESTADOUNIDENSEEN LA
JORNADA DE AYER, CON MAS DE
2.600 TRANSACCIONES.

Z0n generara un contagio a to-
dos sus socios comerciales, Co-
lombia ahi no severiaafectado™.

Otra caracteristica que hace
atractiva a la moneda colombia-
na tiene que ver con las OPA por
Suray Nutresa, ya que, con ellas,
han ingresado al pais mas flujos
de capital.

“A pesar de que se puede en-
tender que la region no se ha de-
bilitado lo suficiente, vemos un
mexicano, chileno y real que se
hanvenido fortaleciendoy man-
teniendo en el afio, pero el peso
colombiano lo ha hecho mucho
mas fuerte”, manifestd6 Juan
Eduardo Nates, asociado senior
de divisas de Credicorp Capital.

NATHALIA MORALES AREVALO
inmorales@larepublicacom.co

BOLSAS. TERPEL LIDERA LOS RETORNOS, CON 10%

Las empresas que
pagaran dividendos por
encima de la inflacion

BOGOTA

Si bien la economia colom-
biana registro un crecimiento
por encima de 10% el afio pasa-
do, la inflacion también sintio
los efectos de la reactivacion
economicay, de hecho, estein-
dicadorllegba’,62%al cierre de
2021. Muchas de las empresas
listadas en la Bolsa de Valores
de Colombia (BVC) registraron
resultados robustos que, en al-
gunos casos, se vieron refleja-
dos en el pago de dividendos
histéricos, o retornos que supe-
raron el mismo indice de Pre-
cios al Consumidor (IPC).

Este afio, 15 emisores les da-
ran a sus accionistas un retor-
no por encima de dicho indica-
dor, el cual suele golpear el
poderadquisitivo de los colom-
bianos. La compafiia que ofrece-
ra una rentabilidad mayor, a la
hora de pagarle asus sociosuna
parte de la utilidad conseguida
en 2021, es Terpel, con un be-
neficiode 10%, estosisetieneen
cuenta que el dividendo serade
$1.140 y que la cotizacion del
titulo el lunes pasado fue de
$11.400.

A esta le siguen preferencial
Corficolombiana, conunarenta-
bilidad de 9,87%; preferencial
Bancolombia (8,82%); preferen-
cial Av Villas (8,67%); Bbva Co-
lombia  (8,24%);  Ecopetrol
(8,24%); Av Villas (8,19%); Corfi-
colombiana (8,16%); preferen-
cial Bbva Colombia (8,16%): Ban-

colombia (7.88%): Grupo Energia
Bogotd  (7.77%);  Promigas
(7.32%); Celsia (7,31%); Mineros
(7,08%)y preferencial Cementos
Argos (6,92%).

Segan Sharon Vargas, analis-
ta de mercado, los accionistas
suelen tener rentabilidad no
solo por el dividendo, sino por
la variacion del precio. “Lo que
uno busca en cualquier tipo de
inversion es vencerlainflacion,
porlo que, sieste factor esta por
encima de lo que llego a tener
como retorno, el inversionista
no tendria un beneficio econé-
mico”, agrego.

En contraste, entre las que
ofreceran dividendos por de-
bajo del IPC del afio pasado se
encuentran preferencial Grupo
Argos, con 5,32%; Cementos Ar-
gos (4.62%); Grupo Argos
(3,76%); preferencial Grupo
Sura(3,47%); Exito (3,45%); pre-
ferencial Davivienda (3.35%) e
Interconexion Eléctrica S.A.,con
3.24% (ver grafico).

Vargas agrego que “los divi-
dendos en maximos se deben a
que los resultados financieros
estan siendo muy positivos, un
comportamiento natural debi-
doalrebote delaeconomialue-
godelapandemiaporcovid-19.
Ademas, estan tratando de dar-
le valor a sus socios, especial-
mente como respuesta a lo su-
cedido con las OPA”™.

IVAN CATAMARCA
@ @IvanCajamarcaM

ECOPETROL 5.A.
EMPLAZAA:

de esta sociedad.

€.C 37.921.263 en calidad de conyuge.

Que el dia 9 de febrero de 2022 fallecié6 en Bucaramanga, Santander; el sefior
RICARDO FERRER LINARES MORALES, con C.C No. 13.879.867, quien era pensionado

Se encuentra designada provisionalmentela seioraMARTHA AMADOR JARAMILLO

Todas las personas que se crean con derecho a participar enla Pensién por Sustitucion
deberan presentarse dentro de los 30 dias siguientes a la publicacién de este edicto,
acreditando el derecho en el Centro de Atencion Local més cercano.
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INDUSTRIA COLOMBIANA DE LLANTAS S.A.
Empresa domiciliada en la ciudad de Bogota, en la carrera 45
(Autopista Norte) No. 108 - 27 Edificio Paralelo 108 - Torre 1
Oficina 1001, de conformidad con lo prescrito en el articulo 212
del C.5.T, hace saber que el sehor MANUEL AGUSTIN VEGA
identificado con cédula de ciudadania No. 2.421.512, fallecid.
Se publica este aviso para que quienes crean tener derecho a
reclamar sustitucion pensional presenten documentacion a la
oficina de Icollantas 5.A., en la direccién arriba anotada dentro
delos treinta (30) dias siguientes a la fecha de esta publicacién
con el fin de acreditar sus derechos.

PRIMER AVISO




