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porlasnoresidenciales. Hayuna
mejora en las iniciaciones del
segmento VIS, lo cual ha jalona-
doeste segmentodelaactividad.
Las obras civiles siguen sin des-
pegar, con una contraccion de
4,6%, debido a una menor pro-
duccion de vias interurbanas y
tuberias.

La siguiente actividad en or-
den de crecimiento fuela de ser-
vicios pablicos, con 5.1% para el
total de 2021. Estos resultados
revierten la tendencia observa-
daen el 2020, en la que al cierre
de afio su disminucion fue de
2,6%. Producto de la normaliza-

51
23 WA
,,,,, . ...
_____ B2 Maa
-156 |04

L Gréfico: LRAM

cion de la actividad productiva,
mas sectoresrequierenelusode
acueducto y energia, por lo cual
el sector no regulado presenta
importantes crecimientos. Por
su parte, las actividades finan-
cieras einmobiliarias presentan
dinamicas similares a las de
2020. Para el total de 2021, sus
crecimientos fueron de 3,4% y
2,6%, respectivamente.

ANALISIS POR EL
LADO DE LA DEMANDA

Desde la optica del gasto, se
encuentraquelademandainter-
naen 2021 crecio 13,3% frente a

-7.5%observadoel 2020, dinami-
ca que obedece al buen compor-
tamiento del consumo pablico
y privado. En lo correspondien-
te al consumo de los hogares,
cuyo crecimiento fue de 14,6%,
enelafio, hayunaimportantere-
cuperacion en el gasto de pren-
das de vestir (49.1%), seguido de
restaurantes y hoteles (44,8%) y
transporte (28,2%), lo cual refle-
ja el fortalecimiento en el poder
adquisitivo de los hogares que
soporta la reactivacion. Por su
parte, el gasto del gobierno cre-
ci6 12,1%, producto de la reacti-
vaciondel sector ptblicoyelim-

portante esfuerzo por la
adquisicion de los biologicos en
el marco del PNV.

De forma similar, la forma-
cion bruta de capital registré un
desempenofavorablede9,9%en
el 2021 frente a una caida de
20,5% en 2020. Alinterior delru-
bro, seobservan crecimientos en
2021 en vivienda (22,6% vs. -
30,3%), maquinaria y equipo
(19.0% vs -13,4%) productos de
propiedadintelectual. (10,2%vs.
-10,8%), y recursos biologicos
cultivados (5.1% vs. -1,8%). Con-
trarresta el crecimiento la con-
traccion en otros edificios y es-
tructuras de 3,0%, continuando
el decrecimiento observado en
2020 (-30.9%).

Lea completo en web

Visita a México (1)

México es
un pais qué
impresiona a

quienes he-

mos tenido la

oportunidad
EDUARDO devisitarlo por
‘];Emm lamagnitudde
@reranodeling sus cifras, su

economiay su

dinamica poli-
tica interna.

Para entender su economia
es importante estudiar sus re-
laciones con Estados Unidos,
no es solosuvecino, es su prin-
cipal socio econdmicoy comer-
cial. Lasrelaciones estin orien-
tadasy dirigidas por el Tratado
de Libre Comercio (TLC) que ha
impactado su relacion econo-
mica. Los empresarios norte-
americanos se quejan porque
México lleva las de ganar, por
su mano de obra méas barata y
los precios siempre favorecena
México. Por eso Estados Unidos
busca replantear el TLC para
tratar de eliminar las ventajas
que tiene México.

Detodasmaneras hayunaor-
ganizacion de empresarios muy
importante y poderosa que ha
logrado la reubicacion y el for-
talecimientodelasindustriasde
Estados Unidos en México. Efec-
tivamente, muchas de las gran-
desfabricas de automoviles, por
ejemplo, se ubican en México
por sus ventajas y disponibili-
dad de mano de obra cadavez
mas capacitada.

El presidente en ejercicio An-
drés Manuel Lopez Obrador cono-
cidocomoAmlo, llegaa tres afios
de gobierno con una interesante
popularidad,y cada vez que quie-
rellenala Plaza de Zocalo con sus
numerosos simpatizantes que
hastalo alzan en hombros. Pero,
otraspersonas considerancuesu
gobierno ha sido una lamentable
traicion.

En México continaa vigente la
frase de Benito Juirez cuando se
restaurt la Repiblica de México
en 1867 que dice que: “Entre los
individuos como entre las nacio-
nes, el respeto al derecho ajeno
eslapaz”. Esunaconsignauniver-
sal que concientiza alrededor del
comportamiento de los indivi-
duoslibres y soberanos con el de-
rechoaautogobernarsey autode-
terminarse.

Por eso la controversia con el
gobierno de Amlo porque habia
prometido en su camparfia una
transicion democratica con apo-
yo alos mas pobres, y que no ha-
bria mentiras, ni robos, ni trai-
ciones. Mucha gente considera
que ha incumplido su palabra de
separarelpoder politicodel poder
econdmico, y critican que hay
mandosmilitares que hanasumi-
do una serie de funciones en el
manejo del pais.

Habiamuchaexpectativaalre-
dedor de Amlo para que atacara
los procesos de corrupcion que
minabanlacredibilidadenloses-
tadistasyqué también enlodaban
lasfuerzasarmadas, pero,mucha

gente cree que los programas so-
ciales tienen lagunas e irregula-
ridades y que la austeridad y los
recortes han afectado mas a la
gente pobre y vulnerable.

Hay discusiones entre los hu-
manistas que han sentido mini-
mizado el apoyo gubernamental
para superar el covid y su secue-
la de estragos, y también lo acu-
san por tratar de imponer su su-
Cesor CoN una encuesta.

Esciertoquehay mitines triun-
falistas y que muchos de los pri-
vilegios de los politicos no se han
acabado. Por el contrario, se ha
politizado la justiciay ha conti-
nuado el enriquecimiento de al-
gunos funcionarios pablicos. No
se ha mejorado la seguridad, el
pais no es mas prospero, ni mas
equitativo con el gobierno de
Amlo. Mucha gente tiene la sen-
sacion de que hay més violencia,
pauperizacion y desigualdad,
pero lo mas importante es que la
tranquilidad ciudadana y la se-
guridadnacionalseven afectadas
porlosprocesosdelaslicitaciones
publicas sin vigilanciani control.

Amlo ha cogobernado con las
fuerzas armadas y ha controlado
todo con ellas. Lo mas importan-
te es entender que la democracia
Mexicana depende de la fortale-
za militar que debe apoyar al go-
bierno. Este fenomeno se inicio
desdelaépocadeFelipe Calderén
y continuo con Enrique Pefia Nie-
to, es una transformacion de las
fuerzas militares para un mayor
manejo.
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Para ser inno-
vador hay que
ser creativo;
para ser crea-
tivo hay que
Ser curioso.

El apetito por
descubrir,
aprendery
comprender
debe ser insa-
ciable toda

la vida.

Mauricio
Rodriguez

Crimen
y castigo

La incursion militar de Rusia en Ucrania ha
generado una retaliacion financiera y comercial
por parte de Occidente sin precedentes en el
pasado reciente. Rusia ha estado bajo sanciones
financieras desde su adhesion de Crimea en
2014 con un costo estimado para su economia de
1% anual. Sin embargo, la ronda de sanciones ya
impuestas y una eventual interrupcion de la
demanda de petroleo y gas ruso podrian tener un
costo muchisimo mayor.

Laimagen de Putin se vio fortalecida en su
pais con la guerra en Crimea en 2014 y desde
entonces se ha deteriorado como resultado de la
estagnacion de la economia rusa. La amplia
propaganda y el sentimiento generalizado nostal-
gico del antiguo imperio y de la fracasada unién
soviética ha cementado en dicho pais un apoyo
nacionalista a la incursion en Ucrania. En varias
ciudades rusas, no obstante, ha habido demos-
traciones en contra de la guerra, pero dichas
protestas han sido rapidamente aplacadas con
represion y mas de 4.000 encarcelamientos.

Las sanciones a Rusia por
‘ parte de occidente han venido
=

escalando. Inicialmente se
adoptaron medidas en contra
de la oligarquia y del mismo
Putin, pero en rondas recientes
se excluyo a un grupo impor-
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operaciones interbancarias
internacional, el Swift, y se
tomaron medidas para impedir
que el Banco Central de Rusia
utilice sus reservas internacionales. Estados
Unidos anuncio recientemente que no comprara
petro6leo a Rusia y ha buscado una amplia coali-
cion de paises para reducir las compras de petro-
leo y gas a dicha naci6n. Mientras tanto un
namero importante de compafiias norteamerica-
nas y europeas han decidido interrumpir sus
operaciones en suelo ruso. El suministro hacia
Rusia de partes y piezas necesarias en el mante-
nimiento de vehiculos, aviones y maquinaria se
ha visto interrumpido.

SE ESPERA QUE EL PRECIO DE
LA REFERENCIA DE CRUDO
BRENT ESTE POR ENCIMA

DE LOS US$135 POR BARRIL

El sentimiento anti ruso en Europa es genera-
lizado y hacedores de politica y ciudadanos estan
dispuestos a hacer un sacrificio econémico
importante con tal de hacer pagar a Putin el costo
de su trasgresion militar. En el ojo del huracan
esta las exportaciones rusas de petroleo.

Rusia produce 11 millones de barriles dia-
rios, de los cuales exporta 5, y 3.5 tienen desti-
no europeo. Los datos mas recientes sugieren
que ya hay una disrupcion por 3 millones de
barriles de petréleo ruso que no encuentran
comprador, lo que seria la quinta disrupcién
mas importante en el mercado de crudo desde
la segunda guerra mundial. A falta de ingresos
por exportaciones, Rusia ya impuso una especie
de corralito financiero, restringiendo la venta
de dolares en su economia y ha anunciado, en
retaliacion, la prohibicion de exportacion de
fertilizantes, lo cual tendra un efecto muy
adverso sobre la produccion agricola global, en
particular en Brasil.

Se espera que el precio de la referencia de
crudo Brent esté por encima de los US$135 por
barril el resto del afio, pero subsiste la duda
sobre la capacidad e intencion de China de
aumentar su actual nivel de compras de petro-
leo ruso de 1,5 millones barriles diarios, un
eventual aumento de produccion de la Opep y
si Estados Unidos logra encontrar fuentes
alternativas en Iran y Venezuela en el mediano
plazo.

En este escenario la probabilidad de un esce-
nario de mayor inflacion mas caida en la activi-
dad econémica, conocido como estanflacion, en
muchas economias es alto.



