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Tras pico en marzo, inflacion
comenzaria a desacelerarse

Expertos consideran que la variacion del IPC podria llegar a 9%. Precio del petrdleo, de

combustibles y la escalada de la invasién rusa a Ucrania, las presiones en el panorama.

LA ESCALA de los precios
continta, y si bien la infla-
cion lleg6 a 8,01% en febre-
o, se espera que siga au-
mentando. De acuerdo con
los analistas del mercado y
expertos, el pico de la infla-
cion podria llegar en el ter-
cer trimestre del afio, y se
acercaria al 9%.

Asilo asegura Camilo Pé-
rez, director de estudios
econémicos del Banco de
Bogota, quien sostiene que
los modelos de la entidad
“apuntanaque el picodein-
flacion, todavia sinincorpo-
rar plenamente la situaciéon
de Ucraniay Rusia, se debe-
ria dar en el primer trimes-
tre5égun rerez, pese a ello,
laincertidumbre todavia es
alta, dado que no es claro
qué tanto se va a extender
el conflicto, “y sobre todo
las consecuencias para el
‘precio del petréleo, que in-
cide en muchos rubros de
consumo, aunque el mas di-
rectoeslagasolina”. Parael
economista, la variacion
delIndice de Preciosal Con-
sumidor (IPC) podria acer-
carse al 9%, pero el estima-
do podria cambiar si el pe-
troleo sigue en aumento.

De otra parte, Wilson To-
var, gerente de investigacio-
nes econdmicas de Accio-
nes y Valores, explicé que
“la historia de la inflacion
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muestra que en los prime-
ros tres meses se da 60% de
la inflacién del afio”, mien-
tras que el segundo semes-
tre es de bajas en los pre-
cios. Sin embargo, alert6 so-
bre c6mo las presiones por
la situacién entre Rusia y
Ucrania son una externali-
dad adicional para la infla-
cion.
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Y afiadié que, segura-
mente, en marzo no seria
sorpresa si el dato “esta pe-
gado al1%, y la inflacién po-
driasubiral 8,5%, 0 comoal-
gunos dicen, hasta 9%,
pero ese dependera de las
presiones inflacionarias”.

" Allj, el precio de la gasoli-
na sigue siendo clave. To-
var record6 que en Colom-
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bia este es subsidiado, y
que se define con una for-
mula, peroreconocio que si
el gobierno llegase a tomar
decisiones en este rubro,
podria generar un peso adi-
cional en los bolsillos de las
familias colombianas.
ParaMichael Ortegon, de-
cano de la facultad de Cien-
cias econémicas y adminis-
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POR CIENTO es la expectativa que tiene en promedio el
mercado para la inflacién al cierre de este afio, segun la
ultima encuesta de expectativas del Banco de la
Repubilica. El célculo se ubica con un maximo de 7,06%, y

un estimado minimo de 4,3%.

EXPECTATIVAS PARA
DICIEMBRE 2022
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7,06%
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5.47%
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4,30%
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trativa de Uninpahu, el au-
mento de la inflacién po-
dria mantenerse en varia-
cionessimilares “hasta el se-
gundo o tercer trimestre, y
puede tener variaciones

-anuales superiores para los
- sectores que no se han acti-

vado en su totalidad”.
Segin Orteg6n, estamos
viviendo variaciones exage-
radas en la subida de pre-
cios que no sucedian desde
el paro camioneroy el fené-
meno de La Nifia en 2016 “y
esto se puede explicar por
elefectodominé delainyec-
cién monetaria del Banco
de la Repiiblica durante la

pandemia”, para el acadé-
mico, lainflacién se explica
porque “los sectores que se
detuvieron estin reasignan-
do sus factores producti-
vos, y al encontrarse con
una mayor masa moneta-
ria, deberan subir sus pre-
cios”.

POLITICAMONETARIA

Desde el Banco de la Re-
publica se vienen tomando
decisiones en materia de ta-
sas de interés. Segiin Orte-
gon, este efecto no se senti-
ria hasta finales del segun-
do trimestre. “El Banco de
laRepiiblica subira las tasas
de interés de forma conti-
nua para controlar la infla-
cién en por lo menos un
punto porcentual o hasta 2
puntos, hastallegar aun po-
sible tope de 6,5% sobre el
segundo trimestre”, dijo Or-
tegbn.

Pérez sefiald, por su par-
te que la politica monetaria
del Emisor “tiene unrezago
entre 6 meses y 18 meses.

‘| En este ciclo hemos visto

una transmision relativa-
mente bueno. Ya las tasas
deinterés estan reaccionan-
do tanto de los créditos
comolosdepésitos .Asegu-

r6 que el reto, y parte de la
intencion de la junta del

Banco, es que impacte las
expectativas de inflacion.
Tovar complement6 con
que “es dificil que el Banco
de la Repiiblica se haga el
de la vista gorda, ya tene-
mos a la inflacién superan-
do en dos veces ala tasa del
Banco Central”, y recordé
que gran parte del choque
es importado por lo que las
subidas de tasas no van a
contener la inflacién como
normalmente lo hacen.
“Creeriaque el BanRepii-
blica al menos nos despa-
cha150 puntosbasicos enla
reunion de marzo, si es que
no podrian ser incluso 200
puntos basicos”, dijo. @

104 aviadores se reintegraron
en Avianca luego de huelga

TRAS MESES de conversa-
ciones con sus pilotos, la ae-
rolinea Avianca alcanzé un
acuerdoy ofreci6 la posibili-
dad de reintegro a 109 pilo-
tos que dejaron la compa-
fifa tras la huelga de 2017.
Esto, tras cumplirse el
plazo del acuerdo logrado
entre Avianca y un grupo
de mas de 100 aviadores

que abrié la posibilidad
para su reintegro luego de
que sus contratos finaliza-
ran en el marco de la huel-
ga.

De esta manera, la com-
paiiia oficializé el reintegro
ante el Ministerio de Traba-
joy confirmé que 104 de un
total de 109 pilotos acepta-
ron la invitacion para rein-

corporarse a la aerolinea.

Los aviadores iniciaron
su fase de entrenamiento
técnico y en factores huma-
nos el 15 de enero pasado y
finalizaran en diciembre de
2022. Una vez concretado
este proceso, podran volar
nuevamente con la compa-
fia.

“Elreintegro de nuestros

pilotos es un paso mas para
construir una Avianca para
todos. Logramos iniciar
estedidlogo para encontrar
una solucién acordada y
desjudicializada a este asun-
to, haciendo lo correcto
para la compaiiia, para su
gente y para el pais”, asegu-
r6 Adrian Neuhauser, presi-
dente y CEO de Avianca.

El evento de oficializa-
cion se dio tras varias con-
versaciones entre la compa-
fiia y los pilotos, que tuvie-
ron como propdsito dar so-
lucién a las diferencias y
procesos juridicos tanto na-

Iniciamos este
dialogo para
encontrar

una solucion
desjudicializada
a este asunto,
haciendo lo
correcto para

la companiia”.

cionales como internacio-
nales, cerrando asi el capitu-
lo del afio 2017.

“Celebramos enorme-
mente el acuerdo & que
Aviancay ACDAC han llega-
do tras tres meses de con-
versaciones, el cual impac-
ta de manera positiva en la
cultura de las relaciones la-
borales de la compaiiia, al
tiempo que realza el didlo-
go social como elemento
edificador de confianza lo
que impacta en el desarro-
llo del pais”, indic6 el minis-
trodel trabajo, Angel Custo-
dio Cabrera.



