EABADO, 12 DE MARZO DE 2022 Q EEE I

L& REPLIBLICA = FINANZAS ECONOMiA EMPRESAS QCIO GLOBOECONCOMIA AGRONECOCIOS ANALISIS ASUNTOS LECALES CAJAFUERTE INDICADORES INSIDE

ACTUALIDAD MINISTERID DE HACIENDA — CERRDMATOSD  ELECCIONES  PDRVENIR  PETROLED  PIBE  SUPERINTENDEMCIA DE INDUSTRIA Y COMERCID  GASOLIMA

MARACTO DEL PETROLEO EN EL AJUSTE FISCAL DEL GOBIEANO HACIENDA

s (%) Los subsidios a la gasolina lanzan
wom | Tow | sombras a los ingresos extra por el
~..7=T.- - preciodel Brent
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Expertos sugieren que el déficit se profundizara este afioen
la misma medida que los ingresos mientras los precios
aumenten
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Los altos precios delpetrdlec han llevado a2 calcular los impactos en las
© Regalias + finanzas del Estado. Si bien se ha hablado de los ingresos fiscales
© ACE adicionales que generarfa, tambign hay sombras por elaumento del déficit EPACTODELMIOPIEDD
en el Fondo de Estabilizacidn de Precios de Combustibles (Fepch R mme——
& Fondo de Estabilizacion de + e oot
F‘Ffec‘fjm de los Combustibles Algunos calculos apuntan aa que los dividendos girados por ECOpetiol a |2 B
ept .. . . - -
Macidn estan cerca o apenas alcanzan para cubrir el tamafio del hueco.
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IMPACTO DEL PETROLEO EN EL AJUSTE FISCAL DEL GOBIERNO Como podria
B Mrnmin Ael merAlas : impactar el alte
DIVIDENDOS GIRADOS POR ECOPETROL A LA NACION precio del Brent
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& Precio del petrolec

Este Fondo se cred con laintencidn de mitigar los cambios en el precio de
los combustibles. Si bien originalmente debfa ahorrar cuando el precio del

# Admin : combustible estuviera mas barato, manteniendo un precio mas alto, la :
Corte Constitucional considerd gque en su etapa de ahorro esto se podia (O —
considerar como una contribucian parafiscal. De esta forma, elimindg el -

mecanismo de ahorro del Fepc.

Ahora solo mitiga las subidas de los precios en gasolinay digsel. Esto o ha

llevado a ser deficitario. Sergio Cabrales, profesor de la Universidad de los gzgll;:e%;:iaa}flo

Andes, explicd que la decisidn de la Corte cred un subsidio de facto. eronomia con
precic del barril

Sobre eltamafio del hueco en el Fondo hay distintos cadlculos. El mas alto es g;g;'l[‘;’leo e

de Francisco Lloreda, presidente de la Asociacidn Colombizna delPetréleo v
Gas [ACP), guien lo ubica en $13 billones. Por su parte, Maria Fernanda
£ Petrélen Suarez, exministra de Minasy miembro del Comité Autdnomo de la Regla
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Fiscal, lo sitda en $12 billones. Corficolombiana estimd que seria de $10
billones al corte de 2021,

En contraste, el ministro de Minasy Energia, Diego

LOS CONTRASTES Mesa sefiald que a enero era de $75 billones.
Munir Iahl Al contrastarse con la cifra de dividendos que girara
> e e EEEBEERI = 12 Nacion por los buenos resultados
| - - . - . -
=Y “Este ingreso adicional por el crudo derivados del pracio, se abserva que essimilara la
DL,JEd? VR (EERED €70 U e deuds del Fondo. Sus utilidades alcanzaron $16,7
déficit fiscal, pero el Fepe no entra . . B
en esa cuenta. Entonces e problema billonesy a final de marzo propondra los
seguira subyacents". dividendos. Cabrales dice que a la Nacion le
corresponderfa cerca de 598% en dividendo normal
]OSé Ignacjo Lépez y 91% en un dividendo extraordinario. Con esto en
Dir. Estudios Corficolombiana mente, recibiria $10.2 billones girados por la
“Seva a profundizar el deficit hasta petrolera.
gue no haya aumentos locales, Es . . . . R
predecible que hasta eleccionss no Juan Pablo Espinosa, director de investigaciones
va a haber a umentos v por ende una econdmicas de Bancolombia, dijo que esto quiers
OHELE DK, decir que el efecto positivo se diluye por cuenta de
la deuda gue a su vez tiene el Estado con ECOpEtial
El Brent se ha mantenido en los Gltimos dias por encima de USEIC0, muy
porarriba de las estimaciones del Gobierno, cuyo Plan Financiero para este
afio contaba con un barril a US$E70. Se estima que por cada US$] adicional
£ Regalias + estarian ingresando US$130 millones al pais. Munir Jalil, director de
© ACP . investigaciones econdmicas de BTG Pactual, explicd que este precio es
coyunturaly podria estabilizarse. Calculos de la US Energy Information ]
& Fondo de Estabilizacion de + Administration [ElA), ubican el promedio del barril Brent en US$83 para todo —_ metuin
Precios de los Cormbustibles . L. ) ~ S "
{Fepe) este afo. Es decir, ingresos de US$1560 millones mas de los esperados. MinHacienda
; . . ) prevé recaudar
£ Déficit + Por cuenta de las tensiones geopoliticas, estas previsiones se actualizaron a 5153 billones ¢
- i . S reducir el déficit
© Precio de (EHEIEE - JS$105. Eso podria representa $20 billones mas a los inicialmente fiscal a 6.2% en
contemplados. 2022

Sin embargo v opuesto a las expectativas del Gobierno, Jalil considera que
en la misma medida podria seguir aumentando este déficit del Fepc. Esto,
porgue los precios de la gasolina en el pais no subirian durante los préximos
meses. AsT 1o asegurd Diego Mesa. Como resultado, el pasivo aumentaria a
un ritmo similar que los ingresos.
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Jalil destacd gue esta situacidon equivale aunasuma cero, yva que o
adeudado porcuenta de los altos precios se acercaria a los ingresos extras.

Adicionalmente, Espinosa sefiald que el pals cada vez produce y exporta
menos crudo, con lo gue los beneficios de los precios van 2 ser menores.
Esto lleva a los analistas a llamar la atencidn sobre el hecho de que si bien es
un impulso con el que no se contaba, tendra factores adicionales que

© ekl ks conllevaran la necesidad de analizar a profundidad elverdadero impacto
© Regalias n que tendrd en las finanzas pliblicas esta coyuntura.
£ ACP + Regalias si se verian incrementadas por cuenta del alto precio del
petréleo
& Fondo de Estabilizacic’)n_de +
F,:r:;‘ccjm fé los ComLativic Sibien hay dudas sobre el impacto real del precio del Brent sobre las

" expectativas del Gobierno, las regalias sTveran un incremento importante.
© Déficit * Diego Mesa, ministro de Minas v Energia, destacd que las empresas privadas
& Precio del petroles + gue producen crudo en el pais reportardn mejores resultados este afio con

lo que elconcepto de regalias podria verse incrementado. Durante 2071, se
aprobaron $9.6 billones para financiar 1920 proyectos a lo largo del territorio.
Solo Cesar, Antioquia y Narifio recibieron $2,33 billones.
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2 TECNOLOGIA Esto representa una caida frente al dato de clerre de 2020,
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6 “Las OPAya han generado un ! o e mayo, aunque latension glokbal podria mantener alta la inflacion
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Francia contamplaria Flujo de colombianas al Investigaranlas amenazas
nacianalizar al gigante exterior carrdenerocon 88% realizadas en contralos
eléctrico EDF por mivel de dereactivacion frente a 2019 magistradosdela Corte
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