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El costo fiscal de la inflacion

Mauricio Cabrera Galvis
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= Twitter os libros de texto ensefian gue el aumento del gasto pablico es una de LO mas leldO
las causas de la inflacidn. Lo que nunca se dice es gue la lucha contra
. . la inflacion también puede ser una causa del incremento del gasto 1- El?cc'ons 2022 etro,
Linkedin 'Fico' y Fajardo, ganadores
publico y por lo tanto del déficit fiscal. Es lo que esta ocurriendo en N 5L5 CONSUEas
) Colombia en |z actualidad.
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devotacion para las
u GUARDAR Con tasas de inflacion del 8% anual, y con tendencia a seguir subiendo, el Gobierno elecciones del domingo

estd adoptando una serie de medidas que ayudan a bajar los precios pero que
3. Restriccionesy otras

tienen un costo fiscal alto, bien porgue disminuyen los ingresos del gobierno, o medidas para las
bien porgue aumentan sus gastos. elecciones de este
domingo

Algunas de esta medidas no son nuevas, sino gue son la extensidn de unas gue se :
4 Infovotantes, su'mano

derecha’ en las elecciones
de este domingo

tomaron para estimular la economia durante la pandemia perc que ya no son
necesarias. Por ejemplo la reduccion al 5% del IvA a los tiguetes agreos v la

gasoling, la exencidn del Iva & los servicios turisticos y hoteleros, o los famosos 3 _

) _ i ) _ 5 Elecciones 2023 as/
dias sin IV, Es evidente gue la economia ya no necesita ninguno de estos * votaron Petro, Fico'y
estimulos, pero eliminarlos implicaria un aumente inmediate de los precios de esos BHESEEREICAtOs

bienes y servicios.
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gue integran la Coalicidn
Ctras son medidas nuevas como |z reduccion de aranceles para 165 productos gue Centro Esperanza

50N materia prima o insumos para la produccion de bienes de la canasta familiar,
con el propdsito explicite de reducir los precios al consumidor. Estas medidas, y las

mencicnadas en el parrafo anterior no implican una mayor erogacion para el

Gobierno, pero si un menor ingreso gue aumenta el déficit fiscal. Aungue el —
COLUMNAS ANTERICRES DE

Gobierno dekeria informar del impacto fiscal de sus medidas, hasta ahora no se
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conoce cuanto son los ingresos dejados de recibir.

DE/C2/2022 - Cambiar el Congreso
El gasto mas grande gue esta haciendo el Gobierno para no alimentar la inflacion es

el gran aumento del subsidio a los combustibles que se genera cuando el precio 27022022 Com_inﬁm‘mﬂl
. o . Pro-vi
internc de la gasolina y el diésel no aumenta con el precic internacional del
petrdleo. No es una politica nueva, pues desde el 2007 se creo el Fondo de 200022022 ¢Es sostenible el
crecimiento?

estabilizacidn de precios de los combustibles ([FEPC) con el objetivo explicito de

limitar las variaciones de estos precio a un 3% mensual, pagando a ECORECral, con e .

recursos del presupuesto nacional, la diferencia entre el precic interno v el

internacional.
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El FEPC ha sido muy efective para cumplir su propdsito de estabilizar precios, pero
con un enorme costo fiscal. En la década pasada fue de $17 billones (1,5% del PIB}
gue fueron pagados 3 BEG@EERSl con TES que aumentaron la deuda plbklica. En el
2021 el diferencial de precios tuvo un costo para el FEPC de casi $3 billones, y este
afio, 5i el precic del petrdlec se mantiene en promedio en USD 100/arril, el faltante

gue tendra que pagar el Gobierno sera de unos $18 billones. Es el costo de no subir

lee memcine da la cacalina maca ma aneaantar la inflacidn v farmbidn mocain ac afn
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