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EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA RETROCEDIERON LAS COTIZACIONES DE MAS DE 15 ACCIONES Y EL [NDICE MSCI COLCAP REGISTRO UNA CAIDA DE 1,97%

El precio del dolar cayo $27 después de las

BOGOTA

Tal como lo esperaban algu-
nos analistas, las elecciones le-
gislativas también tuvieron
efectos sobre el comportamien-
to del mercado. De hecho, lue-
gode que el domingo se conoci6
la nueva composicion del Con-
greso, ayer el precio del dolar
en Colombia cerr6 en
$3.800,31, registrando una cai-
dade$27,34frentealaTasaRe-
presentativadel Mercado (TRM)
vigente.

Expertos consultados sefia-
laron que los resultados de los
comicios dieron un parte de
tranquilidad al mercado, puesel
legislativo quedo dividido y no
hay unatendencia marcada ha-
cia la izquierda o la derecha.

“Muchas personas estaban
nerviosas por el resultado elec-
toral. Perolalecturaes que que-
do un Congreso bien estructu-
rado, hay control politico tanto
paralaizquierda como para la
derecha”, sefial6 Arnolde Ca-
sas, director de investigacion de
Credicorp Capital.

Conloanterior coincide Sha-
ronVargas, analistaderentava-
riable, que sefiala que “el resul-
tado fue bastante bueno, es un
Congreso que esta bien distri-
buido, que esta diversificado y
que no esta cargado en ningu-
nodelos partidos. Entonces, los
mercadosen general lo estan to-
mando bien y por eso vemos
que el dolar se revalud enlajor-
nada de ayer”.

El Pacto Histérico y el Partido
Conservador lideraron por can-
tidad de curules en el Senado,
con 16 cada uno, seguidos del
Partido Liberal (15), 1a Coalicién
Alianza Verde y Centro Esperan-
za(14): Centro Democrdtico (14);
Cambio Radical (11); Partido de
la U (10); y Coalicion Mira y Co-
lombia Justas Libres (4).

Losresultados delas consul-
tas también generaron tranqui-
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FUE LA CAIDA DE LA
ACCION DE ECOPETROL
EN LA JORNADA DE AYER.

Escanee paraverel
Comment sobre el efecto
de las elecciones en la
cotizacion del délar.

lidad en los mercados. Los ex-
pertos explicaron que, aunque
Gustavo Petro gano en la coali-
ciondel Pacto Historico, se espe-
ra que haya segunda vuelta en
las elecciones presidenciales.

“Ocho afios trabajando y, al
final, las votaciones de Petro no
tuvieronunincrementosustan-
cial y contundente que sea una
amenaza para el mercado. Lue-
go,la oportunidad para la dere-
cha es grande y eso le da con-
fianza al mercado; y es lo que
tuvo al délar alrededor de
$3.800”, indic6 Casas.

De hecho, ahora los ganado-
res de las consultas estan bus-
cando alianzas y estrategias a
pocomas de dos mesesdela pri-
mera vuelta. Ya Oscar Ivan Zu-
luaga, del Partido Centro Demo-
crdtico, anuncio que se retirara
de la carrera presidencial para
apoyar a Federico ‘Fico’ Gutié-
Irez, quien gano en la consulta
del Equipo por Colombia.

“Los inversionistas reaccio-
naron con sorpresay, a lavez,
cautela frente a los resultados
que tuvo el exalcalde de Mede-
1lin Federico Gutiérrez, pues es
quien ahora lidera la intencion
devoto dela derecha conserva-
dora,ysuimpactonacionalein-
ternacional es desconocido”,
dijo Edward Moya, analista se-
nior de mercados en Oanda.

ASI SE COMPORTO EL MERCADO LUEGO
DE LAS ELECCIONES LEGISLATIVAS
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ACCIONES QUE MAS CAYERON
Ecopetrol
$3.207
14/3/2022

$2.720,00
3/1/2022

Canacol
$ 10.030,00 9,700
SR 14/3/2022

ATV

Preferencial Grupo Argos
$9.305,00
3/1/2022

$9.300
14/3/2022

Cementos Argos

$6.175

3/1/2022 $5.995

14/3/2022

En la jornada de ayer tam-
bién se registraron fuertes mo-
vimientos en el mercado de ren-
tavariableymasde 15 acciones
evidenciaron caidas en su coti-
zacion en la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC).

Laque mas cay6 fuelaespe-
cie de Ecopetrol, pues registro
un retroceso de 5,88%, llegan-
do a un precio promedio de
$3.236.42, con una cotizacion
minima de $3.185 y una maxi-
ma de $3.370.

Le siguieron las acciones de
Canacol Energy, con una dismi-
nucién de 2,86%; Cementos Ar-
gos(-2,87%); Grupo Energia Bogo-
td (-2,26%); preferencial Grupo
Argos (-2,14%); ISA (-1,92%); pre-
ferencial de Davivienda (-1,63%);

preferencial de Bancolombia
(-1.35%) y preferencial Grupo
Aval (-1,15%).

Varios expertos explicaron
que la caida en la cotizacion de
las acciones también esta rela-
cionada con el panorama inter-
nacional, en medio del avance
enlas conversaciones entre Ru-
siay Ucrania.

“El comportamiento que es-
tamos viendo hoy es debido al
comportamiento internacional,
yaelmercado estd mas tranqui-
lo porque se estan dando char-
las parapoder desescalarel con-
flicto bélico. Se estd viendo una
rotacion hacia esos activos de
los mercados desarrollados,
que fue el movimiento opuesto
al que se dio cuando se vio esa

posibilidad de conflictobélico”,
anot6 Vargas. Asi, los inversio-
nistas estarian devolviendo sus
flujos de capital a los mercados
desarrollados.

Entre tanto, Casas aseguro
que el comportamiento bajista
delasaccionesestarelacionado
conlacaidadel preciodel petré-
leo. Elbarril de Brent, por ejem-
plo, se estabiliz6 alrededor de
USg105al cierre de esta edicion,
luego de tocar maximos de
US$139,13 hace una semana.
En cambio, el West Texas Inter-
mediate (WTT), referenciade Es-
tados Unidos, llego a
US$101.42.

“Porelladodelasacciones, el
tema es distinto, porque el pe-
troleo arranco la jornada a la

PAISES DE LA REGION MANTIENEN UN BUEN INDICE EN CUANTO A LA INVERSION EXTRANJERA EN LAS COMPARIAS

Incertidumbre frente al capital de riesgo para las nuevas empresas

BOGOTA

Después de conocer los re-
sultados de las elecciones del
pasado domingo 13 de marzo,
diferentes sectores empresaria-
les estan a la expectativa sobre
cual sera el rumbo de los nego-
cios en Colombia.

Antelavictoriadel Pacto His-
torico en el Congreso de la Repi-
blica y 1a amplia votacién que
obtuvo su candidato, Gustavo
Petro, surgeunanuevaincogni-
1a, jque sucedera con el capital
de riesgo para las nuevas em-
presas?.

Segtn los resultados de los
informes Venture Pluse de
Kpmg, que comprende el tercer
y cuarto trimestre de 2021, lain-
yeccion en capital de riesgo in-
dic6 un crecimiento exponen-
cialdebido ala participacion de
inversionistas no tradicionales.

Estos registros indican que
entodaslasregiones delmundo
se traccionaron fondos signifi-
cativos durante 2021, especial-
mente en la segunda mitad, y
posicionaron como protagonis-
ta a Estados Unidos, que obtu-
vo mayor ponderacién en el
agregado global.

Empresas como Riviany Red-
wood Material recaudaron un to-
tal de US$2.500 millones y
US$700 millones, respectiva-
mente. En Latinoamérica, Bra-
silfue el pais que generé masre-
caudo gracias a sus nuevas
empresas de tecnologia, alcan-
zando asi mas de US$1.000 mi-
llones en una sola operacion.

En el caso de Colombia, figu-
ran compaiiias comoRappi, que
lidera el recaudo, con US$500
millones, segiin lo indicado por
Kpmg.

STARTUPS QUE MAS RECAUDARON EN LATINOAMERICA, ASIA Y ESTADOS UNIDOS
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Juan Camilo Pardo, analista
de Corficolombiana, sefal6 los
posibles escenarios que se pue-
den dar para este sistemade in-
version en el pais en casodeun

posible gobierno del candidato
del Pacto Historico.

“En gran parte estas son in-
versiones extranjeras y para
realizarlas se analiza el pano-

ramade Colombia y qué tan es-
table es el gobierno de turno.
Las modificaciones a politicas
economicas son el factor clave
que podria afectar el capital fi-
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baja, entonces esto le pone un
techo a Ecopetroly a Canacol. En
el caso de Grupo Bolivar es por-
que pasaron por una transac-
cion debido a un evento corpo-
rativo”, explico Casas.

Entre tanto, el indice Msci
Colcap, que mide el desempe-
fio de la Bolsa de Valores de Co-
lombia, registré una caida de
1.97%, pues pas6 de tener un
valor de 1.548,4 puntos, a uno
de 1.517,85 al cierre de la jor-
nada de ayer.

CAROLINA SALAZAR SIERRA
csalazar@larepublica.com.co
#Elecciones

Siganos en:
www.asuntoslegales.com.co
Con mds informacion sobre [a nueva
composicidn del Senada.

El peso colombiano es la
tercera moneda emergen-
teque masseharevaluado
en 2022. Sin embargo, a
medida que se acercan las
elecciones presidenciales,
algunos expertos prevén
que haya mas volatilidad
en la tasa de cambio. “El
mercado deberia ponerse
nervioso con el desempe-
fosodlidode Petroylama-
yor probabilidad deun en-
frentamiento con la
derecha en la segunda
vuelta’, anotaron los eco-
nomistas Esteban Tama-
yoy Andrea Kiguel,enun
informe de Citigroup.

Sharon
Vargas
Analista de

renta variable
“El resultado fue bueno, es
un Congreso que estd bien
distribuido, que esta
diversificado y que no estd
cargado en ninguno de los
partidos. Los mercados lo
estdn tomando bien”.

Arnoldo
Casas

ikt e ol
“La lectura de los
resultados es que quedo
un Congreso bien
estructurado, hay control
politico tanto para la
izquierda como para la
derecha’.

Segun los reportes de Kpmg, para el tercer trimestre de 2021,
en Latinoamérica se evidencié una fuerte inversién para las
compaiias ‘unicornio’ que tienen sedes principales en Brasil,
Meéxico, Argentina y Colombia. La compaiiia de servicios de
asesoria financiera prevé que de cara a 2022 se den acuer-
dos significativos para impulsar a las empresas emergentes
y ademas podrian generarse consolidaciones a medida que
estas empresas busquen expandir su alcance.

Maria Mercedes Agudelo

Senior Manager de Emerging Giants Colombia de Kpmg

“El panorama todavia es muy incierto, no
se puede decir que se va a disminuir el
capital financiero porque todo puede

continuar igual en los proximos meses; en
junio habra un escenario mas claro”.

nanciero para las empresas”,
indico.

Asimismo, el analista afirmo
que “los flujos estan llegando a
paises emergentes en temas de
tecnologia y optimizacion de

procesos, si se mantienen las
bases solidas y no se ahuyenta-
ra el capital”.

SANTIAGO DIAZ GAMBOA

sdiaz@larepublicacom.co
#Elecciones

IDEOLOGIA DE LOS GOBIERNOS (MARZO 2022)
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COLOMBIA'Y BRASIL TENDRAN ELECCIONES PRESIDENCIALES ESTE ANO

2Qué le espera a Latinoameérica si
hay giro politico a la izquierda?

BOGOTA

En un analisis publicado en
2006, el académicoy excanciller
mexicano, Jorge Castafieda, ad-
virtio que habia dos izquierdas
en Latinoameérica. La primera,
representada por Luiz Inicio
Lulay el Partido de los Trabaja-
dores en Brasil, el Frente Amplio
de Uruguay y la izquierda chile-
na, con un vision moderna, re-
formista y aperturista.

La otra era “nacionalista, es-
tridente y cerrada” y provenia
de la tradicion populista de
Ameérica Latina. Esta izquierda
incluia a Hugo Chéavez, Evo Mo-
rales, los Kirchneren Argentina
yaRafael Correaen Ecuador; to-
dosellos nacionalizaron empre-
sasycriticaronal “imperialismo
estadounidense”.

En su andlisis, The Economist
advierte que, en algunos aspec-
tos, esa distincion se mantiene
hasta hoy. “No veo un eje pro-
gresista homogéneo desde la
Ciudad de México hasta Santia-
g0”, sefald Castaiieda.

Entodo caso, segin el excan-
ciller, hayincluso mas variacio-
nes que en el pasado y el nue-
vo presidente de Chile, Gabriel
Boric, es prueba de ello.

“Boric es diferente de otras
maneras. Mientras que los iz-
quierdistas anticuados defien-
den a los dictadores que afir-
man oponerse al imperialismo
estadounidense, el presidente
electo de Chile es un fanatico
de la democracia. Condené la
invasionde Ucraniay criticolos
abusos alos derechoshumanos
por parte de las tres dictaduras
deizquierda latinoamericanas:
Cuba, Nicaragua y Venezuela.
Ha invitado a su toma de pose-
sionaescritores obligadosa exi-
liarse por el déspota de Nicara-
gua, Daniel Ortega”, dijo.

Con Colombia y Brasil a las
puertas de elecciones presiden-
ciales, en mayo y octubre, la re-

Moisés Naim

Analista y autor de’La revancha de los poderosos’

“Los golpes de Estado del siglo XX eran un
evento y ocurrian en un determinado
momento. Ahora es un proceso gradual en

el que poco a poco se van minando los
pesos y contrapesos de la democracia”.
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MILLONES

DE VOTOS LOGRO GUSTA-
VO PETRO EN LA CONSUL-
TA DEL PACTO HISTORICO.

vista advierte que, de llegar a
concretarse enlasurnasel favo-
ritismo de Gustavo Petro en las
encuestas y el de Lula en Bra-
sil, Latinoamérica daria un giro
alaizquierda.

“Gustavo Petro podriaunirse
a Boric como un critico excep-
cional detaleshombres fuertes.
Fanatico de Chavez hasta hace
poco tiempo, ahora regafia a su
sucesor, Nicolas Maduro, espe-
cialmente por su dependencia
de los combustibles fosiles, y
acusa a Ortega de convertir ‘un
suefio de liberacion en una dic-
tadura bananera™, se lee.

Perolarevistaadviertequela
region ylos gobiernos enfrenta-
ran tiempos econémicos mas
dificiles en los proximos afios,
yaquelas administracionesan-
teriores fueron ayudadas porel
auge de los commodities.

“Aunque los precios de las
materias primas han subido, es-
pecialmente enlos altimos dias,
labonanza puede sermenor.La
pandemia ha aumentado la de-
manda de gasto social y, con el
aumento de las tasas de inte-
rés, el servicio de la deuda pa-
blica sera mas costoso™.

Porello, sefiala que estosig-
nifica que es probable que
haya menos estatismo y mas
pragmatismo que enla “oleada
rosa” anterior con gobiernos
de izquierda. “La mayoria de
los lideres de izquierda estan
a favor de la responsabilidad
fiscal ylos bancos centrales in-
dependientes. Lula, quien fue
economicamente prudente
durante su presidencia, pare-
ce estar listo para elegir como
compafiero de formulaa Geral-
do Alckmin, un exgobernador
de Sdo Paulo cercano al sector
privado”, agrega.

A pesar de ello, algunos ana-
listas son escépticos, comoel ve-
nezolano Moisés Naim, que en
unreciente libro advierte los pe-
ligros del ascenso de lideres au-
tocraticos.

“Ese liderazgo autocratico
no se identifica con una ideo-
logia en particular sino con
una estrategia de concentra-
ciony sostenimiento del poder
que hoy amenaza a paises po-
bres y ricos de todas las latitu-
des”, explicé Naim en una en-
trevista con La Nacién, de
Buenos Aires.

“No hay inmunizacién posi-
ble, porqueunadelascosasque
estasucediendoesel ataqueala
democraciadesde adentro: lide-
res quesonelegidos porvias de-
mocraticas, que llegan al poder
y empiezan a neutralizar los
controles que impiden la con-
centracion de poder”, advierte.

NARCISO DE LA HOZ G.
ndelahoz@larepublica.com.co
#Elecciones



