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Francisco Monaldi: “Guyana tiene el diluyente que
Venezuela necesita para el crudo extrapesado”

Por Andrés Rojas Jiménez y Alexander Uzcategui

“Los refinadores de la Costa del Golfo en Estados Unidos dicen que los
rusos tomaron indirectamente buena parte del mercado que dejé
Venezuela", comenta el economista Francisco Monaldi, director del
Programa de Energia para América Latina del Instituto Baker de la
Universidad de Rice en Houston.

El experto en esta entrevista para Petroguia se refiere a lo que pudiera
ccurrir tras la decision de Estados Unidos de suspender la compra de
petrdlec a Busia debide al conflicto bélico en Ucrania, mencicna el rol

Menaldi: “Celembia, Ecuadery Srasil pueden proveer elmercade que gye podrian tomar otros paises productores en América Latina como
perdic Rusia en EEUILY,

{Fcto Institute Baker)

Colombia y Guyana, v |as perspectivas para la empresa Chevron en
Venezuela.

-;Hasta qué punto es cierto que Rusia aprovecho el mercado

petrolero que dejd ¥enezuela debido a las sanciones?

-Cuando el sector petrolero de Venezuela es sancionadeo por el gobierno de Estados Unidos a principios de 2013, los rusos
exportaban alrededor de 200.000 barriles diarios y luego que Venezuela desaparecic del mercado estadounidense ellos fueron
subiendo hasta llegar a los 700.000 karriles por dia. Esc es una coincidencia importante.

sin embargo no fue exactamente el misme mercado. Alrededor de la mitad de lo gue enviaban los ruses iba a la Costa del Golfo
de México de Estados Unidos, que era el mercado que recibia al crude venezolano, pero otra parte iba a la costa este. Ademas el
crudo rusc no es exactamente competidor del venezolano, que es el tipo Merey 16 con una densidad inferior a 20° AP, es decir, es
un crude pesado. El crude ruso llamade Ural tiene 30° APl por lo que es liviano. Adn con esa situacicn, |os refinadores de la Costa

del Golfe dicen que los rusos temaron indirectamente buena parte del mercade gue dejd venezuela.
-;Qué peso tiene el petréleo ruse en la demanda de Estados Unidos?

-Es apenas el 3% de todo el petrdled que se consume en Estades Unidos y 10% del total de las exportaciones rusas. Antes del
inicio del conflicte con Ucrania el pasado 24 de febrero, Rusia producia 11 millones de barriles diarios y exportaba 7 millones de
barriles, de los cuales 10% iban & Estados Unidos.

El principal cliente de Rusia es Europa Occidental y el segundo es China. Estados Unidos es el cuarto. Por esc creo que a veces se
exagera sobre lo que tiene que hacer Estados Unidos para cubrir el faltante del [petrdlec rusc. En realidad lo mas importante para
la administracidn de Joe Biden es lo que pasa en el mercado internacional. Por tante, ante el hecho de que los rusos no
exportaran mas hacia Estados Unidos, surgen otros competidores que pasan a cubrir el mercade. Nunca es barril por barril
porque los crudos son diferentes, perc el mercado se rebalancea v se ajusta con el tiempo.

Ahora las refinerias de |a Costa del Golfe tienen |a dificultad de que estan optimizadas o fueron disefiadas para procesar crudes
pesados de Venezuela v México, porgue se asumic que iban a ser los grandes proveedores en los afios 80 y 90, pero la produccion
en ambos paises cayt. Por tanto, en |a actualidad palses como Colombia, Ecuador y Brasil pueden cubrir la demanda de |a Costa
del Golfo.

-;Qué ha ocurrido que no ha habido mayores incrementos de produccién ¥ exportacion hacia Estados Unidos por parte de
Meéxico ¥ Colombia? El presidente de Colombia, Ivan Ducgue, en su reciente encuentro con Joe Biden dijo que podia aumentar

los suministros de crudo colombiane ¥ que habia mayor capacidad que en Yenezuela.

-El presidente Duque dijc una cifras schbreestimadas sobre cuante puede producir Colombia. Por el contrario, la produccién viene
cavendo desde que bajaron los precios del jpetrdleg en 2014 Alcanzaron un pice de un millén de barriles v luego disminuyeron a
730.000 barriles diarios en 2021,

Mo se espera que Colombia suba rapidamente |a produccicn, aunque este afic puedan aumentar entre 30.000 y 40.000 barriles
diarios en el afie. Lo que si es cierte es que el crudo Castilla de Colombia puede sustituir al Merey 16 de Venezuela.

Si Colombia, Ecuador v Brasil redirigen parte de su exportacion de Asia a la Costa del Golfo, pueden proveer ese mercado que
perdid Rusia en Estados Unidos. Los Unicos dos paises latinoamericancs que tienen potencial de subir la produccién este afic son
Brasil ¥ Guyana, que ya lo tenia planificado con la incorporacion de nuevos campos.

Por el contrario, si el crudo ruse se dirige a China -que era el mercade que atendian Colombia, Ecuador y México - muchos de

estos palses pueden redirigir exportaciones hacia Fstados Unidos, pero no seran actores relevantes en aportar los barriles



necesarios para el mercado global.
-;Cabe esperar que lo ocurrido en México con Lopez Obrador se repita en Colombia ante el eventual triunfo de Gustavo Petro?

-Hay varios tipes de dirigentes de izquierda en Ameérica Latina ¥ su interaccién con el tema petrolerc. El caso de Manuel Lopez
Obrador es como un nacionalista tradicional de los recursos naturales de los affos 70 mientras que Gustavo Petro es mas una
variante formada por temas de cambic climatico, pero también con un toque de la antipatia que siempre tuve la izquierda radical
colombiana contra el petrdlecl Por ejemplo, tenemos al ELN que siempre se ha enfocado en querer acabar con la produccion
petrolera. En unc u otro casc vemnos come en Colombia siempre ha habido una variante de izquierda muy anti petrdled que es
distinto a lo gque ha pasade en Venezuela, donde laizquierda mas bien ha apoyado estatizar |a actividad petrolera o maximizar la
renta a las empresas internacionales o expulsarlas, pereno queria acakar con la actividad.

En México, Lopez Obrador exhibe una obsesion por |a autarquia, es decir, no quiere depender de |as importaciones de petrolec
de Estados Unidos. En el caso de Petro la antipatia es mucho mayor porque guiere literalmente acabar con la produccicn
petrolera. 5in embargo, en la campana ha sido un pocoe mas pragmatico, diciendo que lo que va a hacer es no otorgar nuevas
licencias. Esc serfa muy malo para Colombia porgue tiene muy pocas reservas (2.000 millones de barriles) mientras venezuela
cuenta con mas de 300.000 millones.

Colombia tiene que hacer mucha exploracion y tiene que poder desarrollar los provectos de shale (petrdledy gas en lutitas) para
evitar gue la produccidn caiga. Petro puede depender de los acontecimientos siendo un poco mas pragmatico con el carbon v
sobre tedo el petrdled, que son los -Ies que él detesta. Ambos generan mas de la mitad de las exportaciones de Colombia y
los precios de ambos estan altisimos.

Petrova a llegar al poder con una situacidn similar a la de Hugo Chévez cuando subieron los precios del petréle v su capacidad
de implementar programas sociales va a venir completamente del petrdlec

-; Qué futuro puede tener Colombia como suplidor de petréleo de Estados Unidos?

-Con lo gue sabemos de la geclogia colombiana a largo plaze no van a poder ser un pais relevante. Suponiendo que la crisis de
Ucrania se extienda v Estados Unidos busque suministros en el hemisferio occidental, Colombia no es el pais.

La Corte Constitucional ha prohikido el uso del petrdles ne convencional. Hay unos provectos piloto en el ric Magdalena con las
empresas EBxonmobil y- que si salen bien, la Corte puede autorizar unas reglas para desarrallar otros yacimientos con la
técnica de fracking o fractura hidraulica.

Es muy improfable que con Petro en el poder nada de eso tenga mucho desarrdllo v las empresas internacionales van a ser muy
cautelosas. Inclusc con Lépez Obrador gue llegd con mucho menos agresividad que Petro, ha quedade clarc que no hay futuro
paralaindustria petrolera privada en México.

Si Petro no logra convocar una Asamblea Constituyente v toma control de |a Corte Constitucienal, tendré scelo un pericdo de cuatro
afios y tiene un Congrescen el que tiene una pequefia porcion de su partide, por lo que el ataque contra la industria petrolera

seria medianamente contenido.

-5i el gobierno de Estados Unidos le quita o reduce las restricciones que tiene la empresa Chevron en Yenezuela, ;es factible
fue aumente la produccién entre 400.000 y 500.000 barriles a corto plazo como sefialan algunos analistas o representantes
gremiales del sector?

-En el corto plazo es muy improbable. En los dos proyectos principales que tiene Chevron en Venezuela con las empresas mixtas
Petroboscan ¥ Petropiar, hay capacidad instalada e infraestructura para subir la produccicn en los préximos seis meses en
100.000 barriles diarios.

A largo plazo con el proyecto Carabobo podria subir muchisimo la produccion si se hacen todas las inversiones y si la empresa
toma el control de otros proyectos.

Sin embarge hay que hacerse la pregunta: ;5e van a dar las condiciones para que Chevron esté dispuesto a hacer eso después de
todos los problemas que han tenido operando en Venezuela?

Por ctrolade, se tendria que cambiar la Ley Orgénica de Hidrocarburos v que & Chevron se le permita control operative de la
empresa mixta, todo el proceso de procura y que asuma el control de los barriles gque son parte de sus acciones. Tendria que
haker una credikilidad a large plazo en la politica para que ellos hagan esa inversicn.

Los precios hoy en dia son tan altos que cualquier inversicn que se pueda hacer, como por ejemple perforar un pozo y conectarlo
& unared ya existente, se paga muy rapido.

Ve relativamente facil que ocurran inversiones de ese tipo come Usar la capacidad instalada del provecto Petropiar porgue el
riesgo es bajo.

-;Es viable alguna modificacién de la licencia a Chevron antes de junio de este afio que es cuando se vence?

-Hay muchas especulaciones a raiz de la visita de Juan Gonzdlez y James Story a Venezuela para reunirse con Nicolas Maduro.
Desde hace tiempo se venia hablande no sélo de Chevron, sinc de otras empresas internacionales a las que PDVSA les debe
mucheo dinero. De los 600.000 barriles que puede exportar Yenezuela, un tercio pertenecen a los socios “B” en empresas mixtas,
sobre todo los que trabajan en la faja petrolifera del Orinoco.

Ahi se estad acumulande una deuda muy importante, sobre tode en el case de Chevron, gue nole han pagado. Otras empresas a
las que le deben dinerc son ENIly Repsol con el provecte de gas natural Perla, que estd costa afuera en el estado Falcon.

Se habkia pensado dar una licencia especial de |a OFAC (Oficina de Activos Extranjeros del Departamento del Tesoro} 3 estas
empresas para que pudieran tomar cargamentos v cobrar la deuda. Mas recientemente - debido a los acontecimientos recientes
como la guerra en Ucrania- se ha planteado dar licencias mas amplias, que no serian para tomar solo alguncos cargamentos, sing
volver & algo parecide a la licencia original, que si les permitia invertir y al mismeo tomar sus cargas.

-Esta Guyana donde Exxonmohil tiene estimado producir mas de 300.000 barriles diarios a finales de afio ;Cree gue ese pais

muarda sar Fancidaradn nn 2unlidar caonirn da FEefadne Hinidae v al micmn Hamnn nna amanara nara Venernela an al maediann



[P e ST M W SR e W M SRR WS P

B T T S T T T TP I

plazo?

-Guyana es la gran apuesta junto con Brasil para aumentar la produccion en el subcontinente y por supueste Estades Unidos
tiene alli un interés estratégico.

Las empresas que operan en Guyana son Exxonmebil, la china CNOOC v |a canadiense Hess. Lo que han descubierto en Guyana
es espectacular, puede llegar a producir 1,3 millones de barriles diarios con los vacimientos va descubiertos , convirtiéndose en
un jugador importante en el mercado petrolero mundial. Ademas es un [petrdlec liviano con una alta productividad por pozo. Con

estos precios altos, Exxonmobil ¥ Guyana van a ganar mucho dinero.
-;Como queda esa produccion tomande en cuenta la reclamacidon de Yenezuela por el territorio Esequibo?

-Wenezuela tiene diferencias con Guyana por la reclamacicn en el Esequibo pero todos los poezos gue ha perforado Exxonmokil son
cercanos ala frontera con surinam, en el este del kloque Stabroek yno en la zona que Venezuelz puede disputar come aguas
territoriales.

Avenezuela le convendria tener una buena relacidn a largo plazo con Guyana porgue son el complemento perfecto para nuestro
crude extrapesado. Necesitamos diluyentes gue podrian venir del crude guvanés. Mo lovaticine porgue las diferencias politicas

pueden prevalecer, pero a largo plazo seria de interés para ambos paises.
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Francisco Monaldi: “Guyana  Petropery aumentd precios Precio del petralen Dugue asegura gue
tiene el diluyente que de combustibles entre 5%y venezolano en febrero Colombia “prontamente”
Yenezuela necesita para el 13% alcanzé maximo de $ 71,02 llegard a 1 millon de b/id
crudo extrapesadao” en 40 meses pero las protestas e

inseguridad lo desmienten
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