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Tercera OPA, incertidumbre electoral y
altos dividendos, lo que mueve la bolsa

BOLSAS. EN LO QUE VA DEL
ANO, EL INDICE BURSATIL
MSCI COLCAP HA SUBIDO
9,12%; Y EN MARZO HA
PRESENTADO UN REPUNTE
DE 0,78%. SE PREVE QUE
TOQUE LOS 1.600 PUNTOS
EN EL MEDIANO PLAZO

BOGOTA

Las OPA hanperdido su efec-
toen el mercado bursatil, mien-
tras que el pago de dividendos
yelpanoramaelectoralhan em-
pezadoapredominarenelcom-
portamiento de la Bolsa de Va-
lores de Colombia (BVC). En lo
que va del afio, el indice bursa-
til Msci Colcap ha subido 9,12%;
y en marzo, ha presentado un
repunte de 0,78%, marcado por
una volatilidad constante.

Antesdetocarlos 1.539 pun-
tos sobre los que se mueve hoy,
elindicador cayohastalos1.517
puntos el pasado 14 de marzo,
un dia después de que se lleva-
ran a cabo las elecciones del
Congreso de la Repiblica y se co-
nocieran los resultados de las
consultas al interior de las di-
ferentes coaliciones. Ese mismo
dia, el petroleo de referencia
Brent recortd ganancias, lo que
también influyé en dicho com-
portamiento.

Hasta el momento, las com-
pras de Jaime Gilinski en Nu-
tresa y Sura le habian inyecta-
do tal liquidez a la BVC, que
alcanzénivelesprepandemia; y
en enero se posicioné como el
mercado financiero con mejor
rendimiento del mundo, conun
aumento de 8,92%, muy por en-
cimadeindices comoel Nasdaq.
Dow Jones y S&P 500.

Sin embargo, la direccion
que ha empezado a tomar la
bolsa ha dejado de depender
sustancialmente de lo que su-
cedaenelambitodelasjugadas

Arnoldo Casas

Director de Inversiones para Credicorp Capital

“Aunque las acciones estdn baratas
y hay una mayor rentabilidad, la
incertidumbre por el rumbo que pueda

tomar la economia sigue dominando
la percepcion de la Bolsa de Valores”.

MOVIMIENTO DEL GEA EN LA BOLSA
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corporativas del calefio, y ha
pasadoaprevalecer el compor-
tamiento electoral, los buenos
resultados financieros, el mo-
vimiento del petréleoyel desa-
rrollo del conflicto internacio-
nal en Ucrania.

Evidenciadeelloesque,des-
de que se present6 una tercera
solicitud de OPA porlos mismos
dos emisores, las acciones del
Grupo Empresarial Antioqueno
(GEA)han comenzadoa descen-
der, hecho que contrasta conlo
visto a lo largo de las dos pri-
meras ofertas.

Entre el 28 de febreroy el 18
demarzo,laaccién preferencial
deGrupo Sura disminuy613,4%;

la ordinaria de Grupo Argos ha
caido 9,77%;ylade Cementos Ar-
gos ha perdido 5,23%. La Ginica
que ha crecido es Bancolombia,
con un aumento de 2,24%.

Arnoldo Casas, director de
Inversiones paraCredicorp Ca-
pital, asegurd que “todas las
compafiias tomaron la deci-
sion de subir su dividendo, lo
cual ha provocado que los in-
versionistas decidan no ven-
der acciones, por ahora. Aun-
quelas especies estainbaratas,
y hay una mayor rentabilidad,
la incertidumbre por el rum-
bo que pueda tomar la econo-
mia sigue dominando la per-
cepcion de la BVC™.

Valeria Alvarez

Estratega de renta variable de Itat Comisionista de Bolsa

“Lo que hemos visto en la bolsa durante
! las ultimas dos semanas es que el indice
! no se ha alejado mucho de los 1.500
puntos, lo cual estd atado al sentimiento
de aversion al riesgo y la indecision”.

Precio M Volumen (numero de acciones)

Msci Colcap
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No obstante, como sucedio
en Chile, Perti y México en su
momento, pese a que se presen-
te una caida en los mercados,
seprevé querepuntensilaspro-
puestas masradicales terminan
por no materializarse.

“Loque hemosvistoenlabol-
sa durante las altimas dos se-
manas es que elindiceno se ha
alejado mucho delos 1.500 pun-
tos, lo cual esta atado al senti-
miento de aversion al riesgo y
laindecision”, concluyoValeria
Alvarez, analista de Renta Va-
riable para Itau Comisionista de
Bolsa.

VAN CAJAMARCA
@lvanCajamarcaM

Jaime y Gabriel
Gilinski le apuntan
a juntas de Sura

y Nutresa

Previo a las asambleas de
accionistas de Nutresa y Sura,
que se llevaran a cabo la
proxima semana, el Grupo
Gilinski y ambos emisores
dieron a conocer sus propues-
tas de lo que seria la conforma-
cion de la préxima Junta
Directiva para cada compaiiia.
Los calefios Jaime y Gabriel
buscan estar simultdneamente
en ambos 6rganos directivos,
mientras que el Grupo Empre-
sarial Antioquerio (GEA) no
incluy6 sus nombres en la
propuesta presentada. El
nuevo accionista tiene actual-
mente 30,8% en Nutresa

y 31,6% en Sura.

9,12%

HA AUMENTADO EL INDICE
BURSATIL MSCI COLCAP EN LO QUE
VA DEL ANO. AYER CERRO SOBRE
LOS 1.500 PUNTOS.

1.600

PUNTOS SERIA EL PROXIMO NIVEL
QUE REGISTRARIA EL MEDIDOR DE
LA BOLSA DE VALORES DE
COLOMBIA, SEGUN EXPERTOS.

i

Siganos en:

www.larepublica.co
Y conazca los diversos factores que lleva-
rian a crecer el Msci Colcap.

LABORAL. ANIF SE REFIRIO AL DEBATE DE LAS PENSIONES Y LLAMO A NO DESINFORMAR

Los subsidios del régimen publico van a 20% mas rico

BOGOTA

Desde el martes se puso so-
bre la mesa el debate de las pen-
siones, después de que el candi-
dato presidencial por el Pacto
Histérico, Gustavo Petro, sefiala-
ra algunas impresiones sobre
como funciona el sistema pen-
sional. Paraevitarcaerenerrores
un comentario de Anif cita tex-
tualmente algunas de las frases,
con el fin de explicar cuiles fue-
ronloserroresenlosque se cayo.
“Enlugar de tener fondos pri-
vados de pensiones con cotiza-
ciones para ahorro individual
administradas al 30% que cobran
en un banco, usted manda esa
plataaunfondo publico: Colpen-
siones. Con esa plata se pagain-

mediatamente las actuales pen-
siones que hoy esta pagando el
Estado. Entonces libera al Esta-
do de $18 billones anuales en el
presupuesto y los gasta en los
que no tienen pension”, sefialé
Petro en el debate.

Anif explica que pasar el di-
nero al fondo pablico no cam-
biarialasituacién antelas comi-
siones por administracién, ya
que en los dos regimenes se
pagalomismo. Tanto en Colpen-
siones, comoenlasAFP, sedebe
destinar 3% del ingreso del tra-
bajador al pago de la comision
de administracion.

Sobre utilizarel ahorro delos
afiliados como dinero publico,
el centrode pensamiento expli-

c6 que hay poco entendimien-
to de como funcionan los regi-
menes pensionales. Uno de los
problemas, seganAnif, eslains-
titucionalidad, yaque estedine-
ro es de los mas protegidos en
Colombia y son de propiedad
exclusiva de los trabajadores.
Asi mismo, la entidad puso
sobrelamesaeldeshalance que
generael Régimende Prima Me-
dia (RPM), por problemas de co-
bertura y focalizacion de sub-
sidios, que crean un gran costo
para el presupuesto publico.
“74% de esos subsidios, que son
del RPM, beneficia al 20% mas
rico de la poblacion”, se indico.

LILIAN MARINO ESPINOSA
Imarino@larepublica.com.co

PORCENTAJE DEL SUBSIDIO PENSIONAL POR
GRUPQS DE 5% DE LA POBLACION, EN FUNCION DEL
INGRESO PER CAPITA DEL HOGAR (%)
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