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Guerra: problemas con el
petroleoy, jrecesion?

El conflicto en Ucrania pareciara haber impactado, al menos para este
afio, la demanda mundial de crudo, lo que a suvez podria ser un
indicador precoz de unaralentizacion en la ecenomia global que,
segln algunecs analistas, podria traducirse en una recesion sino hay
correcciones sobre el mercado.
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El conflicto an Ucrania pareciara haber impactado, al menos para este afno, la demanda
mundial de crude, o que a suvez podria serunindicader pracoz de una ralentizacién en la
ecanomia global gue, seqin algunos analistas, podiia traducirse en una recesidn sine hay
coreccionas sobre el mercado.

Fote: AFP

P Escuchar G e 0:00

La guerra de Rusia contra Ucrania no solo presenta un
pronostico sombrio en el aspecto humanitario, sino también
en su potencial impacto econémico a escala global.

Ademas de un alza en materias primas como niquel, paladio,
trigo vy maiz, el conflicto ha inerementado drasticamente los
precios del petroleo a un nivel que, en este punto, pareciera
estar contrayendo la demanda de este combustible.

Lo que no solo es una eventual mala noticia para los
productores de crudo, sino que bien podria representar un
campanazo de una recesion global que se esta cocinando al
son de la artilleria y los misiles rusos que arrasan con un pais
entero.

Lea también: Economia mundial: contintian las afectaciones
tras un mes de la guerra en Ucrania

El petroleo es uno de los alimentos principales en la cadena
de produccion de energia, pero también es un insumo
fundamental en una larga lista de industrias y productos que
abarca desde la produccion de plasticos hasta quimicos. Una
menor demanda implica, desde cierto punto, menos actividad
econodmica, y es por ese camino que la palabra recesion
comienza a ser pronunciada.

El billonario Carl Ieahn, una de las figuras mas relevantes en
el panorama financiero mundial, dijo este lunes que una
recesion “o algo peor” puede estar en las cartas para este afio.
Las palabras de Icahn no han sido las (inicas en advertir la
posibilidad de este escenario.

La Reserva Federal de Dallas publico esta semana un andlisis
en el que concluyen que si la mayoria de las exportaciones
energéticas rusas salieran del mercado, la posibilidad de una
caida economica global comenzaria a parecer “inevitable”.

Hay que recordar en este punto que este mes Estados Unidos
vetd las importaciones de productos energéticos rusos, como
petroleo, gasy carbon. Algo similar hizo el Reino Unido, al
prohibir las compras de crudo ruso (aunque seguira
recibiendo, por el momento, el gas que venga de ese pais, pues
sigue siendo dependiente de ese combustible).

Le puede interesar: Las sanciones economicas empiezan a
afectar la cotidianidad de los rusos
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Mientras tanto, la Union Europea (UE} anuncid que reduciré
en dos tercios sus compras de gas ruso para finales de este
ano, con la mira a tener independencia energética de Rusia
para finales de esta década.

Para Nicolas Daher, analista de la Unidad de Inteligencia de
The Economist, la guerra de Rusia en Uerania “no solo esta
afectando la destruccion de los suministros de la energia,
sino que ademas estd generando incertidumbre en los
mercados globales de la energia, ejerciendo incluso una
mayor presion en los precios, que estan alcanzando maximos
sin precedentes”.

Ahora bien, el tema es que reemplazar los barriles rusos es
una operacion tan delicada como lenta, hasta un punto: pocos
paises pueden entrar a suplir parte de lo que Eusia dejara de
aportar en la ecuacion energética, tanto a escala global como
para mercados determinados.

Lea también: Comerciantes rusos en China huelen dinero
tras sanciones por la guerra de Ucrania
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Rusia produce cerca del 40 % del gas que se consume en
Europa y representa el 16 % del suministro de este
combustible a escala global. Ademas, es el tercer productor de
petroleo en el mundo: antes de que estallara la guerra en
Uerania, se ecalcula que las exportaciones rusas de erudo y
productos refinados cubrian alrededor de 7,5 % de la demanda
mundial de petroleo.

Y este desajuste entre oferta y demanda (que hoy se expresa
en precios altos) pareciera estar impactando fuertemente la
demanda, de acuerdo con cifras de la Agencia Internacional
de Energia (AIE}).

En un informe publicado esta semana, la Agencia
practicamente da por descontado que el proximo mes se van a
evaporar cerca de la mitad de los ocho millones de barriles
diarios que Rusia pone en los mercados internacionales.

El impacto global de esto sera que, bajo los calculos de la AIE,
la demanda de petroleo bajara en 1,3 millones de barriles
entre el segundo v el cuarto trimestres de este afio, frente a
los estimados que tenia la entidad en febrero. En otras
palabras, el apetito global por este producto energético
llegara a 99,7 millones de barriles diarios para el afio, en
comparacion con los 100,5 millones que anticipaba en
febrero.

Lea también: Avalancha de sanciones para Rusia por invadir
Ucrania: jcomo afectan su economia?

Aunque estas son provecciones, con posibilidades de fluctuar
en cualquier sentido, el fenémeno de fondo que guia el
analisis de la AIE es la ralentizacion economica causada por la
guerray que, de nuevo, incluye otros productos claves en una
serie de industrias {(metales pesados para fabricacién de
carros y baterias eléctricas, por ejemplo), asi como alimentos
y fertilizantes que, a su vez, impulsan las cadenas del agro en
el ambito mundial (en momentos de alzas en inflacién en
practicamente todo lado).

La Agencia alertd esta semana de la posibilidad de ocurrencia
de “la mayor crisis de oferta en décadas”. Y a la hora de revisar
soluciones (y, tal vez, apuntar hacia posibles responsables)
sefialo en direccion hacia la OPEP +, la alianza de los
principales productores de petréleo, en la que el simbolo +
corresponde a Rusia (pues no es un miembro oficial, sino una
especie de agregado en el cartel).

Los calculos de entidades como la AIE y la propia OPEP dan
cuenta de que solo Arabia Saudi, Emiratos Arabes Unidosy
Kuwait pueden responder prontamente al llamado mundial de
tener mas petroleo.

Uno de los problemas aqui es que este escenario depende de
un acuerdo de voluntades en el interior de la OPEP +, que en
su mas reciente reunion decidio no subir su produccion mas
alla de la meta trazada anteriormente {unos 400.000 barriles
diarios). El incremento fue calificado por la AIE como
“modesto”.

La AIE ya realizo una liberacion de reservas estratégicas de
sus paises miembros, con el 4nimo de estabilizar los precios y
dijo estar preparada para repetir la dosis de este
procedimiento: mas que una salvacion, es una medida de
emergencia en medio de una tormenta que no pareciera ser
temporal.
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