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Entorno

Colombia siente
los efectos tras
un mes de guerra

El alza en los precios del petréleo y el carbén traen

beneficios al pais, dicen analistas. Por otro lado,

gremios sefialan carestia en fletes y en fertilizantes.

Roberto Casas Lugo

RUSIA Y UCRANIA cum-
plen hoy un mes en guerra
y aunque el escenario béli-
co se encuentren a miles de
kilémetros de Colombia, en
un mundo globalizado,
cualquier efecto traera re-
percusiones.

En el caso del pais, los
efectos hasta el momentos
son mixtos. El lado ‘positi-
Vo’ se encuentra apalanca-
do por el desempefio de las
materias primas conlas cua-
les Colombia participaen el
mercadointernacional ylas
cuales han experimentado
una disparada en sus pre-
ciosde cotizacién porlos di-
ferentes escenarios del con-
flicto.

“El coletazo de la guerra
en Ucrania en Colombia ha
sido agridulce: por un lado
se ha beneficiando de unos
mayores precios del petré-
leo, el carbén y el niquel,
que ya venian al alza desde
antes de la invasion rusa”,
recordd Amylkar Acosta,
exministrode Minasy Ener-

El precio del barril Brent,
de referencia para Colom-
bia, venia en recuperacion
después de la pandemia
hasta alcanzar el afio pasa-
dolos US$71, valor que dejo
en el retrovisor en febrero
pasado, cuando antes de la
guerra cotizé sobre los
US$90,87 debido a las ten-
siones desatadas por el con-
flicto.

El 24 de febrero, dia del
inicio de la guerra, la valori-
zaciondel ‘oronegro’ alcan-
z0 los US$99,08 y ayer, 23
de marzo, alcanzé los
US$121,43, segiin reporto la
agencia Bloomberg, a la es-
pera de que este jueves se
produzcan nuevas sancio-
nes econdmicas contra Ru-
sia por parte de Occidente.

La evolucion del carbon
también ha sido importan-
te, pasando de un valor de
US$173,4 por tonelada en di-
ciembre a superar los
US$200 desde eliniciodela
guerra.

“El petréleo y el carbon
son los dos principales ren-
glones de exportacion, por

-ello esta espiral alcista de

los precios le ha significado
un mayor ingreso de divisas
y ala postre mayores ingre-
sos por concepto de im-
puesto de renta y dividen-
dos para la Nacion, asi
como mayores regalias
paralasentidadesterritoria-
les”, sefial6 Acosta, quien
reparé en que el beneficio
“habria sido mayor” de no
ser porque tanto el volu-
men de produccion de am-
bas materias primas “viene
de capa caida”.

En caso de sostenerse
este incremento del precio
del petréleo esto podria
“ayudar a reducir significa-
tivamente el déficit de cuen-
ta corriente, que llegé a
5,7% del PIB el afio pasadoy
cuyo financiamiento puede
tornarse desafiante en un

contexto mas desfavora-.
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ble”, sostiene Martin Caste-
llano, jefe de investigacio-
nes para América Latina del
Instituto de Finanzas Inter-
nacionales.

Sin embargo, no todos
los analistas se muestran a
favor de un ingreso extra a
las arcas de la nacion bajo
este contexto.

Para el Grupo de Investi-
gaciones de Bancolombia
este efecto “no generara en
Colombia los mismos efec-
tos positivos que pudieron
generarse en afios anterio-
res”, ya que, a su juicio, en

primer lugar, “Colombiano

puede catalogarse, en senti-
do estricto, como un pais
petrolero” y, por otro lado,
“el peso de Colombia en el
mercado mundial de crudo
ha venido disminuyendo
enlosiiltimos afio” ylos “ex-
cedentes disponibles para
vender al resto del mundo
también han menguado re-
cientemente”.

El niquel, otra de las ma-
terias primas de Colombia,
también se esta viendo “be-
neficiada” en cuantoasuva-
lorizacion del mercado,
apuntando registros histori-
cos en la bolsa de metales
de Londres que llevaron en
su momento a la suspen-
si6n de su negociacion y a

'| establecer un tope maximo

por dia.

A pesar de los efectos po-
sitivos que puede traerla es-
piral al alza de los precios
del petréleo, Castellano ad-
vierte sobre algunos facto-
res adversos al respecto,
como “la desaceleracion
del crecimiento mundial, lo
cual debilitala demanda ex-
terna por exportaciones y
afecta los flujos de capital
hacia el pais”.

Castellano sostiene que
en el aspecto financiero, las
monedas locales se han for-
talecido frente a otros emer-
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Hoy no se trata
de disponibi-
lidad sino del
costo, pero hacia
adelante nos
preocupa un
desabaste-
cimiento de
fertilizantes y
sus efectos”.

gentes y en el caso colom-
biano, se ha visto favoreci-
da por la percepcion sobre
mejores expectativas del
sector petroleroy el endure-
cimiento de la politica mo-
netaria.

Siguiendo con el ambito
financiero, la Bolsa de Valo-

res de Colombia se ha reva-
luado 5,3% en este mes de
la guerra, mientras el peso
ha hecho lo propio en un
4,47%.

EL IMPACTO NEGATIVO

Javier Diaz Molina, presi-
dente de Analdex, le dijo a
este diario que uno de los
efectos en el comercio exte-
rior ha sido “un encareci-
miento de los productos y
de los flejes de buques gra-
neleros”, los cuales se pa-
gan por dia y actualmente
ronda US$27 mil y US$35
mil. Desde estos buques se
traen cebada, maiz y trigo
proveniente de Estados Uni-
dos pero “en la medida que
suba, afecta a todos”.

Porotrolado, JorgeEnru-
que Bedoya, presidente de
laSAC, reiteré que el precio
de la urea se encuentran
parael 11de marzo se encon-
traban en promedio en
US$317 por tonelada. Bedo-
ya dijo que esto afectara en
la medida en que represen-
tara mayores costos de im-
portacion de urea y fertili-
zantes y con ello el costo de
produccion. “Si los incre-
mentos son igual de altos
sera mas dificil para el pro-
ductor mantenerse en el
mercadoy eso puede impli-
car reduccion en la oferta o
reduccion del drea sembra-
da para cultivos de ciclo cor-
to, lo cual puede impactar
en el ciclo inflacionario del
segundo semestre”.

“(...) Hoy no es de dispo-
nibilidad sino del costo
perohaciaadelante nos pre-
ocupa un desabastecimien-
to de fertilizantes”, dijo. ®



