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YA EN MARZO LLEGARIA A 8,45%

Inflacion terminaria el ano en 6,4%:
Fedesarrollo

Redaccion Economia Bogoti Marzo 24, 2022 - 02:00 AM —— ——— —

Cortesia

El centro de pensamiento Fedesarrolloy la Bolsa de Valoresde Colombiadieron a
conocer la Encuesta de Opinién Financiera (EQF), “que bdsicamente hace unas
preguntas alos analistas, aquienes toman decisiones de inversién, paraentender cudles
son las expectativas de algunas variables macroecondémicasy, tal vezlamés importante,
Jjustamente cudl es el prondstico de inflacién’, explicd el director gjecutivode
Fedesarrollo, Luis Fernando Mejia.

El econemista indicé que une de los datos masrelevantes es que 'continta en alza,
justamente en las expectativas de inflacién. Recordemos que en febrero lainflacion
habia side del 8%; los agentes del mercado estan esperando una inflacién del 8,45% para
marzo, es decir, casi 8 y medio de inflacion para el mes de marzo”.

Unade las preguntas que se les hizo s los analistasfue: gcuél eslaexpectativade la
inflacion para el cierre de este afie?, sun aumente sustancial?

“Los analistas est4n estimando que la economfa colombiana cerrard, en este 2022, con
una inflacién del 6,4%. En laencuestaanterior que habjamos hecho, en febrero, esa
expectativa paralainflacién al cierre del afio estaba en 5,1%; entonces ahoraestamos en
6,4% ¥ por sUpuesto que es una preocupacion muy grande paratodos1os analistas, para el
BancodelaRepiiblica, porque empiezan averse los efectos de estareciente alzaenla
inflacién, especialmente en las expectativas del mercado”, adujo Mejia.

La Encuesta tuve en cuenta que en enerc la Junta Directiva del Banco de la Repuablica
incrementa latasa de intervencion, ubicandala en 4,0%.

La préxima decision de politica meonetaria se llevara a cabo el 31 de marzo. Para marzo de



2022, el 51,0% de losanalistas espera que la tasa se ubique en 5,5%, mientras que el 24,0%
prevé que aumentara a 5,0%. E111,0% espera unatasa de 5,26%. Por su parte, hay un 5%
que espera que esté en 5,75% y otro 5% que espera que llegue a 6,0%, mientras que el
3,0% restante espera un aumento hasta 4,5%.

Entre lostemas masrelevantes para el mercade nacicnal de la encuesta estan:
Crecimiento econdmico

En marzo, el prondstice de crecimiento para 2022 se ubicé en un rango entre 4,05% y
5,05%, con 4,5% comorespuesta mediana (4,2% en la edicion de febrero). La mediana de
los prondstices para 2023 se ubicd en 3,6%, estando en un range entre 3,0% y 3,96%.

Las expectativas sebre el crecimiente del primer trimestre de 2022 se ubicaren en un
rango entre 4,65% y 7,2%, con 6,0% como respuesta mediana (5,1% en la edicién de
febrerc). Para el segundo trimestre de 2022, la mediana del prendstico de crecimiente
se ubicé en 5,26%, estando en un rango entre 4,25% y 8,30%.

Inflacién

Enfebrers, lainflacién anual se ubicé en 8,01%, superior al pronéstice de los analistas en
la altima edicion (7,35%). En marzo, los expertos consideran que la inflacién se ubicara
en 8,45%, por lo que las expectativas de inflacion se encuentran fuera del rango meta del
Bancede la Republica (2,0% a4,0%). Por otre lade, prevén quea final de afielainflacién
cerrari en 6,40%, mostrando un aumento en su prediceién, en comparacion con el mes
pasado.

Medidas

Frentea esta situacién, Luis Fernande Mejia explict que las medidas para hacerle frente
aesta subida de precios por parte del gobierno tomaran un tiempo.

“Todavia es muy prente para estas estimaciones, porque recordemos que estas medidas
que son impertantes, y necesaric por supuesto que se hayan adeptade, de todas maneras
van atenerimpacte especialmente en la segunda mitad de este afio y eso esta también
alineado con las expectativas del mercado, porque si bien todo el mercado esta
esperando que lainflacion continte en alza en estos primeros meses del afie, el schoy
medicedel que hablabamos ahora para el mes de marze, por ejemple, todo el mercade
también estd estimando que deberia haber unareduccién en esatendenciaal alzaenla

segunda mitad de este 2022", comenté el director de Fedesarrollo.

Le puede interesar; CCI cuestiona disefios de tiineles que afectan seguridad de usuarios

Mejia afiadié que: “De todas formas en las expectativas seguramente se estin
incorperande tanto las medidas de reduceiones en los aranceles de importacién para
productos agropecuarios come las medidas de aumento de tasas de intervencion porel
Bancede la Republica, que empezaren a tener impactos en términoes de reducir esa
tendencis al alza delainflacion™

Tasade cambio

Enfebrerola tasa de cambicecerrd en $3.910,64 con una apreciacion mensual de 1,81%,
aleanzande suvalor maximey minime del mes el 9 defebrere ($3.965,41) y el 28 de
febrero ($3.910,64y, respectivamente. Para marzo, los analistasconsideran que la tasade
cambio se ubicara en un range entre $3.783 y $3.863 con $3.840 comorespuesta mediana.
Asi lascosas, se espera que el tercer mes del afie finalice cen una TRM por debajede
$4.000.

Porotrolado, los analistas prevén que la tasa de cambio s final de afio se ubicara en
$3.800, valor menor con respectea lopredicho en los meses anteriores.

Comportamientodel Colcap
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Beolsa de Valores de Colombia. En marzo, el 40,0% de los analistas (50,0% en febrero)
espera una valorizacién del indice en los proximos tres meses, mientras que el 60,0%
restante espera que el indice bursatil se desvalorice (50,0% en febrers) mientras que
ninguno sugiere que el indice se mantendra constante (0,0% en la edicién anterior).

La EQF censultaalos analistas acerca de lastres acciones que consideran mas atractivas
dentre de las que compenen el indice MSCI Colcap. En marzo, la aceién de se
ubict en el primer lugar del ranking, con el 39,1% de las participaciones de los analistas.
Lesiguen la accion de GEB, la accion preferencial de Bancolombia, la accién del Grupo
Argosylasecion ordinaria de Bancolombia.

JYlasinversiones?

De otraparte, entre los factores para inversién, en esta edicién delaencuesta, las
condiciones sociopoliticas fueron el aspecto més relevante alahorade invertir, puesel
porcentaje de analistas que asf 1o considera fue de 83,89% (58,33% el mes pasado). La
politica monetaria se ubicé en segundo lugar, con 19,44% de la participacién (19,44% el
mes pasado).

Losfactores externos estuviercn en el tercer lugar, con un 11,11% de la participacien
(8,33% en el mes pasado). Por otro lade, otros factores, al igual que la politica fiscal,
registréun 2,78% (5,56% y 2,78% el mes pasado, respectivamente), mientras que el
crecimiento economico y las condicienes de seguridad noconstituyen razones
relevantes para los analistas.

Frente a febrero, los administradores de portafolios incrementaron sus preferencias por
accioneslocales, deuda privada a tasa fija, bonos extranjeros y TES tasa fija. En
contraposicién, se evidencié una disminucién en las preferencias por deuda privada
indexada al [IPC, TES UVR, deuda privadaindexada al IBR, deuda privadaindexadaala
DTF, commodities, fondos de capital privadoy efectivo.

Frente al promedic historico de la encuesta, se evidencia una mayor preferencia por

deuda privada indexada a laIBR, TES tasa fija, efective, deuda privada tasa fija, bonos
extranjeros, TES UVE, deuda privadaindexadaal IPC, acciones locales y commeadities.
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