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lo que reboté el afio pasado,
luego de la fuerte caida sufri-
daen 2020 como consecuencia
de la pandemia del covid-19.

Sobre la economia latino-
americana, la Unctad dice que
la region también se vera im-
pactada por los precios de los
combustibles y alimentos,
aungue algunos paises expor-
tadores de materias primas po-
drian verse beneficiados,
como es el caso de Argentina.

Fue poresoque Argentina, a
diferencias de la mayoria de
economias del mundo, tuvo
una fuerte revision al alza en
su proyeccion de crecimiento
para este afio por parte de la
ONU. Pas6 de 2,9% en su pre-
vision de hace seis meses a
4.,6% en su mas reciente esti-
macion.

Aunque otros paises de la
regién no tuvieron las mismas
proyecciones. El estudio de
previsiones también rebajoun
puntoy mediolas perspectivas
para México, de 2,8% a2 1,3%, ¥
para Brasil, enmedio punto, de
1,8% a 1,3%.

Aunque el informe de la
ONUnobrindauna estimacion
parael crecimiento economico
de Colombia, sidestacala fuer-
terecuperacion del pais trasla
pandemia. “El panorama es
mixtoenlas economiaslatino-
americanas: los gastos de con-
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“Las consecuencias
econdmicas siguen siendo
un riesgo, pero cuando el
mercado descuente las
graves implicaciones, se
perciben idas y venidas
en muchos activos”.

Rebeca
Grynspan
Secretaria general
de la Unctad

“Los efectos economicos
de la guerra en Ucrania
van a exacerbar la
desaceleracion economica
actual en el mundo y van
a debilitar la recuperacion
tras la pandemia”.

sumo en Brasil, Argentina y
México se mantienen por de-
bajo de los niveles previos a la
pandemia, mientras que Chi-
le y Colombia han experimen-
tado fuertes repuntes. Brasil,

El efecto de la guerra en el PIB ruso

Segun el estudio de previsiones de las Unctad, Rusia sera la Unica

de las principales economias del

mundo que sufrira una contrac-

cion en su PIB por las sanciones de Occidente y el gasto militar
de la guerra con Ucrania. La ONU espera que la economia rusa se
hunda 7,3% este afio, en comparacién con el aumento de 2,3%
que esperaba el organismo hace seis meses; asi como que podria
ser mayor y se estudiara de nuevo en mayo. “Los efectos econd-
micos del conflicto van a exacerbar la desaceleracion actual en el

mundo y a debilitar la recuperac

ion tras la pandemia” pronostica

la secretaria general de la Unctad, Rebeca Grynspan.

Argentina, Pera y Chile han
visto fuertes recuperaciones
en la inversion de las profun-
dascaidasen 2020y sehanbe-
neficiado del fuerte repunte de
los mercados mundiales de
productos basicos. Pero Brasil
ya esperaba una severa desa-
celeracién”, dice elinforme de
las Naciones Unidas para el Co-
mercio y Desarrollo.

Garret Melson, estratega de
Natixis Investment Managers,
indico sobre el avance de la
guerra que “las consecuencias
econdmicas siguen siendo un
riesgo, pero después de que el
mercado haya descontado ra-
pidamente las graves implica-
ciones de la interrupcion del
suminisiro de petrdleo y la
destruccion de la demanda de
los consumidores, se perciben

idas y venidas en muchos ac-
tivos, conlos precios del crudo
volviendo a los niveles ante-
riores a la crisis, la volatilidad
implicita cayendo por debajo
de los niveles anteriores a la
invasiénylos mercados empe-
zando a rebotar desde niveles
de sobreventa graves”.

Sobre las consecuencias en
Latinoaméricay paises del Ca-
ribe, dice Melson que “el ma-
yor riesgo para las economias
de los mercados emergentes y
de la region, es probablemen-
teel canal dela confianza”™. Ex-
plicaque “losbhancos centrales
latinoamericanos han endure-
cido su politica monetaria du-
rante el pasado afio, lo que ha
contribuido a atraer entradas
de capital y a impulsar la su-
bida de las divisas. El aumen-
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to de la volatilidad de las divi-
sasyloselevadostemores geo-
politicos corren elriesgo de re-
ducir algunos de estos flujos a
corto plazo™.

Pero por otro lado, hay va-
rios mercados enlaregién que
atn en medio de la crisis que
genero6 la invasién rusa, estan
manteniendo interesantes vo-
lamenes de activos de riesgo
gue parecen ser “atractivos
para algunos inversionistas”.
De hecho destaca el caso de la
bolsa colombiana que atin en
lasjornadas con las peores cai-
das para los indices del mun-
do,lalocalhasalidoresiliente.
En gran medida porlarelacion
conlasubida del precio del pe-
troleo que vio su rally.
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