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CARTA DEL DIRECTOR

Costos y confianza

ontintialatempora-
dadeentregadere-
sultados financie-
ros y asambleas de

accionistas de las principa- -

les empresas del pais con ba-
lances mayoritariamente po-
sitivos y en varios casos has-
ta historicos. Por ejemplo,
una veintena de compaiiias,
presentesenlaBolsade Valo-
resde Colombia, estinrepar-
tiendo mas de $20 billones
endividendos, que incluyen
aEcopetroly que no contem-
plan muchas mas firmas.
Estabillonaria reparticion es
elreflejodeladinamicadela
reactivacién de la economia
que marco el 2021.

No obstante, lo corrido
del afio en curso envia sefia-
les que conducen a la mode-
raciony que aumentan los ni-
veles de incertidumbre. En

- primer lugar, distintas en-

cuestas ya empiezan a mos-
trar deterioro enla confian-
za de los empresarios, en es-
pecial de los comerciantes.
La edicién de febrero de Pul-

so Empresarial del Dane,
por ejemplo, muestra una

caida de dos puntosensufn- -

dice de Confianza Empresa-
rial (ICE) en comparacién

_con el pico registrado en di-

ciembre pasado.

Una imagen similar pro-
yecta la Encuesta Empresa-
rial de Fedesarrollo, tam-
bién de febrero, en la cual el
indicador para los comer-
ciantes baja 2,1 puntos por-
centualesconrespectoaene-
ro y continiia un descenso
practicamente desde agosto
pasado. Si bien la confianza
de los industriales aument6
2,8 puntos porcentuales
frente al arranque del afio,
esta medida de temperatura
de las percepciones del sec-
tor privadoratificaque elam-
biente jubiloso del fin de
2021 es definitivamente par-
te del pasado.

Segundo, demanerainevi-
table el proceso electoral ele-
va la incertidumbre alrede-
dor de los negocios y de las
inversiones. El actual entor-

Las empresas
siguen movien-
do el motor de
1a reactivacion,
pero se asoman
alertas en cos-
tos y la incer-
tidumbre que
estan minando
la confianza”.

no internacional esti marca-
doporladisrupciondelasca-
denas de suministro, maslos
efectos econémicos de la
guerra en Ucrania que gene-
ran tanto oportunidades
como altos costos. A lo ante-

rior se suma el ambito do-
méstico en el que el horizon-
te no luce tan despejado ni
tan promisorio como antes.
Laencuestade Fedesarro-
llo arriba mencionada en-
contré que la “percepcién
de los empresarios sobre la
favorabilidad delas condicio-
neseconémicasy sociopoliti-
cas para invertir se redujo
frente a la anterior medi-
cién”.El146,6% delosempre-
sarios consultados conside-
Tra que esos aspectos no son
favorables mientras que
soloel7,8%los encuentrapo-
sitivos. De hecho, la tempo-
radaelectoraly el tema politi-
co afecta incluso a las accio-
nesde la Bolsa de Valores.
Un tercer aspecto se rela-
ciona conladisparadadelos
costos para los empresarios.
Mucho se discute sobre el
efectodelasubidadelospre-
cios a los consumidores que
afectainnegablemente supo-
der adquisitivo y su calidad
devida. Sin embargo, lamas
reciente variacion delosIndi-

ces de Precios al Productor
del Dane registra un 30%
anual. En agriculturay gana-
deria, por ejemplo, este au-
mento en febrero marcé
7,11%. Junto alos altos costos
de las materias primas y los
insumos se afiaden fenéme-
nosdeescasez, problemaslo-
gisticos, retrasos en la pro-
duccion, entre otros.

Por ultimo, las trayecto-
riasdelas expectativas delos
empresarios y de los consu-
midores han empezado a di-
vergir, lo cual no deja de ser.
preocupante. Una de las cla-
ves de la dinamica del 2021
fue precisamente la sincro-
nia de los vagones de las em-
presas y de los hogares en el
trendelareactivacién econé-
mica. Elsector empresarialy
el consumo privado deben
mantener su sintonizacion
positiva con miras a no dejar
caer la senda de crecimien-
to. Laincertidumbre politica
es inevitable pero los candi-
datos a la Presidencia -o al
menos la mayoria de ellos-
podrian enviar sefiales mas
potentes y sonoras al mun-
do empresarial sobre la con-
tinuidad de ciertas medidas
ypoliticas, asicomolaapues-
taaciertasreformas, conma-
yor detalle y profundidad.




