COLOMBLA,

Bolsa de Colombia sube 13% en ano electoral: (es
sostenible la valorizacion?

B Aligual gue la economia colombiana, el Colcap ha tenido un desempefo superior al previsto.
4 Fodra soportar la temporada electoral que toma fuerza®?
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Bogota — En2020y 20211a Bolsa de Colombia tuvoun flojo desemperio.
El mercadoaccionario cayé confuer zapor cuentade s pandemiay
posteriormente larecuperacidn econdmicano fue suficiente parallevar elindicador
dereferencia a terreno positivo.

Sinembargo, este afo se ha vivido una historia diferente. El buen
desemperio dela economia en 2021 sirvié para que [0s balances
empresariales queseconocdieron al inicio de esteafio impulsaran € mercado
accionario, ademas, los eventos corporativos comolo han sidolas OPA de Gilinski
sobre Suray Mutresahan ayudado a quelos principales emisoresregistren
valorizaciones,

FUBLICIDAD

Hasta elmomento alindicador dereferencia, MSC| Coleap, acumula una
valorizacion del13,2% enlos primeros 3 meses del afio velmercado sepregunta s
gl aumento delos precios delas acciones podra sostenerse ahora quelas
glecsiones estan mas cerca,

German Cristancho, del equino de Investigaciones Econdmicas deCorredores
Davivienda considera que la tendencia positiva vaa seguir enla BVC
durante el segundo trimestre del ano.

VER + DividendosenEBVC: JDecuantosony cuandolos pagaran lasempresasdel Colcap’y

‘Elapetito por las bolsas delaregion semantieney esovaaayudar, Quiza sivamos
atenervolatilidad enlos precios, pero eso lo vamos aver mas hacialarectafinal del
trimestreporquelas eecciones estanprogramadas para el 28 demayo v el 18 de
junio”, dice el analista dela comisionistadeholsa,

FUBLIZIDAD

Pero, ademas, considera que el arranque de la economia es positivoen
2022 y ello podria verse reflejado enla BVC. "L s cconomiaarrancd bhieny eso
podriaversereflgiado en los balances delas empresas v eso sin dudaayudaraala
cotizacion enelmercado accionario”, agrega Cristancho.

Delmismo modo afade quelas OFA por Suray Mutresale agregaron peso dentro
del Colcap alas acciones deBancolombiay Ecopetral, v elo podria ayvudar aque l
indicesevaloriceenteun 5% yun 7% en el trimestre,

Deotrolado, Omar Sudrez de CasadeBolsasostienequelatercera OPA que se
viene sobrelas acciones de Suray Mutresamarcara elrumbo dela BVC porque
‘dependiendo delexito quetenganlas OFA habra unosrecursos disponibles
para ser reinvertidos en el mercado de acciones. Depende de cuantos
accionistas vendan y cuanto esténdispuestos areinvertir enelmercado
local, incluso, la especulacion sobre las acciones puedeincidir en el
desempefiode esas y otras empresas del GEA".
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VER + Seesperarécordenrepartodedividendosen el mundoen 2022

Deotrolado Suarez aseguraquela cotizacion delos precios del petrélec sera
definitiva para saber que sucedera conlas accionas en BYC, en especial con
Ecopetral "Ecopetrol es [a guemas se afecta o sebeneficiadelo quepase conlos
precios delpetroleo, pero al serla empresa mas pesada dentro del Colcap pues
tambiénresulta trascendental para elindice’,

Igualmente dice que el desenlace de la guerra en Ucrania podra ser clave
para elmercado accionario. “Dezde queinicio lacrisis los flujos de capitales
hacia emergentes hamejorado, hahahido salida de capitales deEuropay de
amergentes como Busiagincluso Chinayesoles favorece alos paises
latinoamericanos’, concluye Sudrez,

Finalmente, Andrés Moreno Jaramillo, experto bursatil sostiene que"sin duda gl
mercado sevaaver golpeado por &l tema electoral Va ahaber volatilidad v
nerviosismo durantelos préximos meses. Creeria que mayo yjunio novana
ser buenos meses para el mercado, pero tampoco veoundesplomedelas
acciones, de hecho, conlas OPA por Sura y Nutresa puede que tengamos
algin flyo comprador importantey eso ayude amitigar elimpacto dela
incertidumbre electoral”,

FUBLIZIDAD

VER + Ddlar en Colombia: lasdosvisiones frentea si Petroganaonola Presidencia

Entodo casopara Moreno la dindmica del segundo tfrimestre enla BVC
sera inferior a laque se vivio durante [0s primeros tres meses del afio,
Concluyeque"siPetro ganalas eecciones nos podemos estar devolviendo entre
un 10% v un12% en el primer mes v si el ganador es otro sepodrian mantener los
nivieles o incluso subir',

Vale tener presente quevarios analistas coinciden en quesiFetroes ganador de
las elecciones habra gue esperar a ver la conformacidon desu gabinete asicomoa
sus primeros discursos para tener claridad de simodera susposturas o si
por el contrario, seradicalizan
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