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Exito cayd 12% tras aviso
de recompra de titulos
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La accién de Almacenes Exito cay6 12,31% a
$14.810 con 1,95 millones de titulos negociados
por $34.780 millones en la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC). Dicho comportamiento se dio
luego de que el emisor publicé los detalles de lo
que serfa una recompra de acciones que
pretende adquirir especies a $21.000 cada una.
En total, se moveran un maxime de $320.000
millones. (1o

BOLSAS

Fcopetrol perdié 5,58%
en el mercado bursétil
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Luego de registrar varias jornadas al alza, la
accion de Ecopetrol en la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC) cayé 5,58%, a $3.095 por accion.
Los titulos tocaron un minimo de $3.090 y un
maximo de $3.250. El comportamiento de la
especle se da en linea a la caida de los preclos
del crudo. Por un lado, el barril de Brent caia
6,27% a US5105,24; mientras que el WTI llegaba
a USS$102,51. css

BANCOS

Scotiabank Colpatria
abrira 42,000 cuentas

Seotiabank Colpatria
Scotiabank Colpatria ya ofrece la Cuenta Bolsillo a
56.000 clientes, un producto que les permite a los
usuarios que tienen una cuenta de ahorros activa,
ahorrar con una tasa de interés especial, asi como
mantener el control de su dinero dadas las
finalidades transaccionales de la cuenta. En ese
sentido, Jaime Alberto Upegui, presidente de la
entidad financiera, prevé que este afio se abran
42,000 cuentas bolsillos adiclonales. (css

,Quiénes quedan por

BOLSAS. | OS ACCIONISTAS
QUE PODRIAN DARLE
MAYOR PODER A GILINSKI
SON LOS MINORITARIOS. DE
CONVENCERLOS, EL
EMPRESARIO CALENO
PASARIA A LIDERAR LA LISTA
DE SOCIOS CON 44,8%

BOGOTA

A solo cinco dias habiles de
que finalice el periodo de acep-
taciondelaOPA presentada por
Jaime Gilinski sobre el Grupo
Nutresa, el empresario solo ha
obtenido B809.047 acciones
equivalentes a 1,47% del maxi-
mo 3 comprary 0,18% delas es-
peciesencirculacion. Sibien las
mayores ventas se dan duran-
te los altimos dias de la oferta,
se preve que el calefio no con-
siga, ni siquiera, el minimo de-
seado de 9,6%.

Una de las razones para que
se presente este hecho es que,
entre gquienes tienen a posibili-
dad de vender se encuentran
empresas paisas que suelen ac-
tuar en linea con el Grupo Em-
presarial Antioquefio (GEA). A
parte de Grupo Sura (35,5%) ¥
Grupo Argos (9.88%) esta Mi-
croinversiones con 2,37%; Libre-
ville, con 1,20%: Fundaceion Fra-
ternidad Medellin, con 0,99%;
Amalfi, con 0,95%; y Finesterre,
con 0,83%.

Entre quienes atn podrian
vender pensando en el retorno
quetendrian ensusinversiones
se mantienen los accionistas
minoritarios, representados a
través de los fondos bursatiles
iShares Colcap, que tiene 1,39%
v el fondo Herizons Colombia
Select, con 0,56%. A estas por-
ciones se suman otros accionis-
tas con 12,10% (Ver grafico).

Sin embargo, de convencer
alos participantes menciona-
dos anteriormente, Jaime Gi-
linski conseguiria sumar a su
portafolio 14,05% aloque tiene
actualmente, pasando de tener
30,8%a44.8%. Conestos nime-
ros, el oferente se posicionaria,

aligual que en Inversiones Sur-
americana, como el socio mas
grande de la multilatina de ali-
mentos.

Al respecto, Andrés Moreno,
analista financiero y bursatil,
aseguro que “el proceso no ha
avanzadomucho, pero estanre-
cogiendo titulos todos los dias
enlabolsa, porloque todos esos
compradores que adquieren
una posicion van a venderla en
la OPA dandole cierto volumen
a Gilinski, aunque no creo que
logre la meta”.

Dehecho, averenel mercado
accionario, la especie cerr con
un aumento de 1,50% hasta los
$50.000 con un total de 8.551
papeles transados por $423.1
millones movidos. Enlo queva
del mes ha ganado 0.10%, yen
el afio ha subido 74,58%. 5i se
mira el comportamiento desde
quese presentila primeraofer-

Rodrigo
Galarza
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“Si bien Gilinski tiene un
porcentaje adicional, no es
dominante y puede
esperarse a la siguiente
eleccion. Un caso distinto
seria si hubiese sido
exitosa la OPA”.

Andrés
Moreno

Analistz financiero y
bursatil

“El proceso no ha
avanzado nucho, quienes
estdan comprando titulos
hoy y van a vender en la
OPA, son los que
terminardn ddncole
volumen a Gilinski”,
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(o fas aceptaciones de OPA presentada
poe Gilaski sobre Nutess,

ta, laaccion haescalado127,2%,
mientras queenlos dosultimos
12 meses ha ganado 119%.

Coneste precio, lostitulos se
encuentran 1.95% pordebajode
lo que esta dispuesto a pagar el
empresariocalefio($50.998).Si
se comparaestevalorconloque
se registra en los libros conta-
bles de 1a compania ($17.787),
labrechaesde181,1%, mientras
que frente al precio objetivo
($28.427), 1a diferencia ascien-
de a75.8%.

El pasado 3 de mayo, dicho
emisor toco un nuevo maximo
histarico. En total se transaron
9.361 papeles por $460 millo-
nes, dejandounacaidade 1,50%.
Dicho comportamiento estaria
explicado por los resultados fi-
nancieros de la compania du-

PANORAMA DEL GRUPO NUTRESA

Precio cbjetive
I $28.427

Frecio meta por experto

BTG Pactual
$26.000
Itau
I $27.688
Scotiabank
$28.000
Larrain Vial
$28.200
Global Securities
529,000
Casa de Bolsa
$29.219
Davivienda
$30.100
Valores Bancolombia
$30.400
Grupo Santander
R §31.000
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BOLSAS. LA COTIZACION CERRO A UN PRECIO PROMEDIC DE 53.085,97 Y TOCO UN MAXIMO

Precio del dolar subio $32,04 frente a la

MOVIMIENTO INTRADIA DEL DOLAR
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BOGOTA
Elddlarcontiniaconunaten-
dencia alcistay enla jornada de
ayer cerrod a un precio prome-
dio de $4.085.97, lo que impli-
c6 un aumento de $32,04 fren-
te a la Tasa Representativa del
Mercado (TRM), que era de
$4.053,93. Conloanterior, ladi-
visa esta a menos de §15 de la
de los $4.100.

Elpreciode apermura regisira-
doporlaplataformaSet-FX fuede
$4.070, mientras que el maximo
llegé a $4.103 y el minimo a
$4.052, con mas de US$1.266,2
millones negociados a través de
2.743 transacciones.

Segtin analistas consultados,
la tendencia devaluacionista
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vender Grupo Nutresa?

rante el primer trimestre de
2022, cuando obtuvo utilidades
de 1.4 billones.
SegunSharonVargas, analis-
ta de portafolio de inversiones
para Itai Comisionista de Bolsa,
elcomportamiento quellevo las
acciones a un Nuevo maximo se
evidencio tras una operacion
que no esta respaldada por un
gran volumen de negociacion
detras, ni por factores especifi-
cos que estén moviendo la bol-
sa como un todo. “Este registro
esta particularmente basadoen
los resultados financieros de la
compafiia, los cualesestuvieron
muy por encima de lo que es-
peraba el mercado, pese a los
chogques inflacionarios que au-
mentaron los costos de produce-
cion”, explico la experta.

COMPOSICION ACCIONARIA

{EN QUEVA LA OPA?

La empresa de seguros e in-
versiones atun no decide siven-
der o no su 35.5% en el Grupo
Nutresa. La disputa se mantie-
ne en el limbo después de que
la asamblea extraordinaria de
Sura no autorizara a cinco de
los siete miembros de la Junta
Directiva para discutir 1a ofer-
ta de compra debido a los con-
flictos deinterés manifestados,
hecho que no permitio conse-
guirel quorum requerido porel
reglamento.

Actualmente, ante el presi-
dente de este emisor, Gonzalo
Pérez, cursan dos cartas en las
que, el propio Gilinski, le soli-
cita convocar a un NUevo en-
cuentro extraordinario con el
fin de elegir otro organo direc-

Grupo Sura NG 3 5. 5%
Grupo Gilinsk I 30,8%
Grupo Argos I 9,88%
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tivo y conocer las razones por
las cuales no se ha vendido en
las dos primeras ofertas.

Segun Diego Marquez, espe-
cialista en derecho financiero.
corperativoy asociado delbufe-
te Del Hierro Abogados, Pérez
puede convocar sin surtirse un
tramite reglamentarioen la.Jun-
1a Directiva.

“No ereo que estén dilatan-
do el tema. Considero que es-
tan dando pasos con cautela,
como consultar con el directo-
Tio, No porrue torque, sino por-
que es un tema muy relevante.
Al final, el representante legal
tienela obligacion de convocar,
aunque no deberia hacerlo, asi
como asi, por las implicaciones
que podria tener el no eumpli-
miento de los objetivos”, dijo.

$50.000

DETALLES DE
LA TERCERA OPA

Us$12,58
precio de compra

$50.998
precio sequn TRM para ayer

U55690,6 millones
total transaccion

Entre 9,6% y 12%
quiere abtener el Grupo Gilinski
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Al respecto, Rodrigo Galar-
za, exgerente juridicode laBol-
sude Bogotdy laAsociacion Ban-
cariay de Entidades Financieras
de Colombia (Asobancaria), ase-
gurd que ya hubo una reunion
ordinaria, donde se eligio la
junta por un periodo determi-
nado, porlo que nose hace evi-
dente una necesidad de cam-
biarla de nuevo.

“Sibien Gilinski tiene un por-
centaje adicional, no es domi-
nante y puede esperarse a la si-
guiente eleccion. Un  caso
distinto seria si hubiese sido
exitosa la OPA que, incluso, lo
hubiesellevado aadquirir50%0
mas de la compafiia. En este
caso, habra que revisar con cui-
dado lo que dicen los estatutos
alrespecto,yaquenoesunpaso
automatico”, conchiyo.

IVAN CAJAMARCA
@hvantajamarcah

Gilinski y el GEA
estarian buscando
mayor participacién
en Grupo Sura

En solo una semana, la accién
del Grupo Sura tocd dos
méximos histaricos: $46.140 y
$48.000. La escaladaenel
precio se debe a que, detrds de
este movimiento tan marcado,
estaria un juego de poder
entre Gilinski v el GEA con el
objetivo de abarcar una mayor
porcién de la compania y, por
ende, la posibilidad de tener
mayor poder politico para la
toma de decisiones al interior
de la empresa. 5in embargo, la
especle ha comenzado a
descontar las grandes subidas,
por lo que ayer concluyd la
jornada con una caida de
540% a 541.200.

$50.998

ES LO QUE PAGARIA GILINSKI SI LA
OPA TERMINARA HOY Y SE TUVIESE
EN CUENTA UNA TASA DE CAMBIO
DE 54.053,93.

RECURSOS ADMINISTRADOS
POR FONDOS DE PENSIONES

*Afebrero de 2022 Cifras en billanes

Fondos de pensiones
obligatonas

Fondos voluntarics e

DESIONES l $25.20

Fondos de cesantias I $22,20

Régimen de Prima
Media (RPM)

Total
Los fondos
de pensiones
administraron
$408.8 hillones al
cierre de febrero

I 512,70

BOGOTA

Segan el altimo informe de
cifras del sistema de la Superin-
tendencia Financiera de Colom-
bia (SFC), al cierre de febrerolos
fondos de pensiones en Colom-
biaadministraban $408,8billo-
nes, un monto que crecio mas
de g,5% frente al mismo mes del
afo pasado, o $35.4 billones.

5i se desagregan los datos, se
evidenciaque, del total delos re-
cursos administrados, $396,1 bi-
llones corresponden al Régimen
de Ahorro Individual con Solida-
ridad (Rais), mientras que $12,7
billones al Régimen de Prima Me-
dia (RPM), que administra Col-
pensiones, sin incluir los Beps.

Dentro del Rais, los fondos de
pensiones obligatorias adminis-
traron $348.6 hillones: los Fon-
dos Voluntarios de Pensiones,
s25,2billones;ylosfondos dece-
santias, con $22,2 billones.

En cuanto al aharro de largo
plazo, los mas de 18,1 millones
de afiliados recibieron abonos
por rendimientos acumulados
equivalentesag19.2billonesen
suscuentasindividuales duran-
e los tiltimos 12 meses.

CAROLINA SALAZAR SIERRA
csalaranglarepublica com.co

DE 54.103 DURANTE LA JORNADA DE AYER

TRM y esta a menos de $15 de los $4.100

US$1.266

MILLONES SE NEGOCIARON EN LA
JORNADA DE AYER, A TRAVES DE
2.743 TRANSACCIONES DE LA
DIVISA ESTADOUNIDENSE.

que se ha registrado en las ul-
timas semanas se mantendra,
porlo menos, en el medianopla-
70. Dicho comportamiento esta
explicado por la normalizacion
de la politica monetaria de los
diferentes bancos centrales en
el mundo, en especial de 1a Re-
serva Federalde Estados Unidos,
fue subi6 su tasa de interés en
50puntos basicoslasemanapa-
sada, asicomoporelriesgo elec-

toral, teniendo en cuentaque el
proximo domingo 29 de mayo
sellevarinacabolaselecciones
presidenciales.

“Elendurecimiento de la Fed
v el aumento de la incertidum-
bre politica interna. a medida
que se acercan las elecciones
presidenciales, tambiénhande-
sencadenado un sentimiento
negativo hacialamonedaenlos
nltimos dias”, dijo Andrés Aba-
dia, economistajefe en Latinoa-
meérica de Pantheon.

El comportamiento del dolar
también estuvo enlineaconlos
precios del crudo, que cayeron
explicados porla preocupacion
internacional por la demanda,
debido a los prolongados con-

finamientos por el coronavirus
en China, el principal importa-
dor petrolero mundial.

“Los confinamientos por el
coviden Chinaestan impactan-
do severamente 3l mercado pe-
troleo, que pasa porunaclaven-
dedora en linea con los
mercadosdeacciones”, dijoAn-
drew Lipow, presidente de Li-
pow Oil Associated,

Segun expertos, el precio de
ladivisanosolosuperarasuma-
ximo histérico de $4.153.91,
quesecbservoel 20 demarzode
2020, sino que, ademas, cotiza-
ra por encima de los $4.200. y
hasta podria tocar 1os $4.400.
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CAROLINA SALAZAR SIERRA
osalazandlarepublicacomen
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AVISO DE ESCISION

La CAJA DE COMPENSACION FAMILAR DEL HUILA,
identificada con NIT. BSMIBO00E2, con domicilio
e La ciudad de Neiva(Huila), representada legsLmenDe
por LIS MIGUEL LOSADA POLANCO,

Cue, previa aprobacion por parte del Consejo Directivo,
ha presentado un Plan de Reorganizacidn institucional- PRI,
ante L2 Superintendencia Nacional de Salud, consistente en

una escislon -creaclon nueve entidad (EPS) de su
programa de salud, el cual se encuentra en proceso de
evaluacion por parte de la mencionada entidad.

LIS SRS ATSORR SRS 0

mﬂSubﬂmﬂd@
s




