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Utilidades de Ecopetrol suben en primer trimestre de 2022

Ecopetrol informé este martes que para el
primer trimestre de 2022 los ingresos de la
compaiiiallegaron a $32,5 billones, a pesar
de que la produccién fue levemente mas ba-
jaque en el Gltimo trimestre del afio pasado.
Estos resultados van impulsados, princi-
palmente, por los altos precios del crudo
que se han registrado desde que en febrero

Rusia invadiera a Ucrania.

Debido a estaguerra, el promedio del ba-
rril de Brent (referencia para Colombia) ha
orbitado los US$98, lo que permitié que en
el trimestre Ecopetrol llegara a utilidades
netas de $6,6 billones. En el mismo periodo
de 2021, estas fueron de $3,1 billones.

“Sibien los altos precios han favorecido
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nuestros ingresos, también han generado
retos en términos inflacionarios, elevados
costos de la energia sumados ala crisis logis-
tica a escala internacional, que empiezan a
poner presion en los costos de operaciony
enlos tiempos de ejecucion de proyectos”,
asegurd Felipe Bayon, presidente del Grupo
Ecopetrol.

El délar ha subido $350 desde el pasado 18 de abril. / cetty images
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Tal vez sea momento de entrar la ropa

Vientos de tormenta: se nubla
cada vez mas la economia global

Se estan combinando una serie de factores que aumentan cada vez mas los
riesgos de que en cuestion de meses se desate una nueva recesion global.
El viento frio ya se siente en Colombia. ¢Cuales seran las consecuencias?
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“Ungrande nubarrénsealzaenel
cielo, ya se aproxima una fuerte
tormenta” es el inicio de unfamo-
so vallenato colombiano (La cre-
ciente, del Binomio de Oro), que
sirve para describir elocuente-
mente lasituaciondelaeconomia
global y, en consecuencia, de la
colombiana. Las fuertes caidas de
las bolsas mundiales de los ulti-
mos dias, el regreso del délar alos
$4.100yotrosindicadores confir-
man que hay cada vez mds incer-
tidumbre de que se avecine una
nueva recesion global. Y podria

llegar en cuestién de meses.

sAhora qué pasé?

Felipe Campos, director de In-
vestigaciones Alianza Valores,
explica que “la turbulencia en los
mercados internacionales se de-
be a la combinacion de una serie
de factores. Empezd con las pre-
siones inflacionarias que surgie-
ron tras el fin delos confinamien-
tos y la reactivacién de la econo-
miadespués de la pandemia. Una
situacion que aument6 lademan-
daporcombustiblesyqueeleviel
precio del petroleo, que a su vez
también influye en los precios. Y
frente a este fenomeno, los dife-
rentes bancos centrales del mun-
do, entre ellos la Reserva Federal
(Fed) de Estados Unidos, hanem-
pezadoasubirsustasasdeinterés
para intentar contener la infla-

cién, especialmente sensible para
los hogares. Esun escenario com-
plejo, pues la historia ha demos-
trado que cuando suben estos tres

“ La historia ha
demostrado que
cuando sube la
inflacion, el petrolec y
las tasas de interés
suele haber una
recesion en el proximo
ano. Pero la guerra en
Ucrania acelero todo, y
ahora se habla que
podria estallar el

proximo semestre.

Felipe Campos, director de
Investigaciones Alianza Valores

indicadores (inflacién, petrdleoy
tasas de interés), suele haber una
recesion en el proximo afio”.

No obstante, Campos advierte
que“elproblemaesquelaguerra
en Ucrania aceleré todo, pues
genero una ola adicional de in-
flacion, alzas de petroleo y pre-
siones para subir tasas, por lo
que ya se habla que podria haber
una recesion global el préximo
semestre”.

Precisamente, esta incerti-
dumbre es lo que ha venido casti-
gando alos mercados internacio-
nales desde el pasado 4 de mayo,
cuandolaReservaFederal realizo
otro incremento de 50 puntos ba-
sicos en su tasa de interés (des-
pués de un alza de 25 puntos en
marzo). Tan solo el lunes pasado,
elDow JonesdelaBolsade Nueva
York cayo 2 % (después de una se-
mana de caidas) y el Nasdaq per-
di6 4,29 %. Incluso el bitcoin se vio
afectado, pues bajé de los
US$30.000, borrando sus ganan-
cias de 2022.

)) Las utilidades

netas de Ecopetrol
llegaron a $6,6
billones en el
primer trimestre
de 2022.

:Y el pais qué?

En el caso de Colombia, esa tur-
bulenciase percibe con nuestrave-
leta por excelencia: el dolar. Desde
el18 de abril, dos semanas antes del
alza de 50 puntos de la Fed, la tasa
de cambio hasubidomasde $350y
se encuentra cerca de los $4.100,
nivel que no llegaba desde marzo
de 2020. Sin embargo, hay un con-
senso entre los analistas de que el
impacto podria ser mucho peor si
no fuera por el alza de los precios
del petrdleo.

Tan solo en marzo de 2022, Co-
lombia exportd US$2.700 millones
en combustibles (el 45 % del total
exportado), por lo que el petrdleo
caro representa un gran flujo de
ddlares en el interior de la econo-
mia, ayudando areducir la presion
sobre la tasa de cambio en estos
tiempos de incertidumbre.

Ademas, representa una oportu-
nidad para aliviar las deterioradas
finanzas nacionales y asi darles
cierta tranquilidad a los inversio-
nistas internacionales.

El mas reciente Marco Fiscal de
Mediano Plazo se construy6 espe-
rando que el petroleo Brent pro-
mediara los US$63 el barril en
2022.Y eneste documento hay una
simulacién que indica que el pais
recibiria $261.000 millones adicio-
nales por cada délar que el precio
del crudo esté por encima de la
proyeccion.

Alafecha, el Brent promedia los
US$100 el barril, es decir, US$37
por encima de la estimacion del
Gobierno. Entonces, si se mantie-
nen los precios del petréleo, Co-
lombia podria recibir $9,6 billones
de renta petrolera adicional: mas
de la mitad de lo recaudado en la
anterior reforma tributaria.

No obstante, el petroleono nece-
sariamente significa que Colombia
esté blindada ante nueva recesion:
“El petréleo ha sido una protec-
cionenel corto plazo, porque parte
delos choques que enfrentamos es
la guerra rusa-ucraniana, y eso ha
disparado los precios del petréleo.
Pero si entramos en una recesion
global profunda, los precios del
crudovolverianacaer”, explic Ja-
vier Mejia, Ph.D.en economiadela
Universidad de los Andes y pos-
doctor asociado de la Universidad
de Stanford.

De hecho, el petrdleo ya ha veni-
do registrando importantes caidas
por precisamente la incertidum-
bre de una menor demanda por
combustible que provocaria una
eventual recesion. Tan solo este
martes bajé mas del 3 % hasta los
US$102. “El petroleo es lo primero
que sube cuando pasa una crisis y
lo Gltimo que se cae cuando arran-
ca una recesion. Entonces, si bien
porahorael preciosigue caro,no se
puede descartar un desplome si se
agrava la situacién internacional”,



