Deucda del Gobiemo con Ecopetrol le pone presiénadicional alaaltainflacién

Yale debe $14 billones, que afinal de 2022 podrian ser $30billones. Fagar con TES es una opcién, pero no necesariamente lamejor alternativa
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Bogota — EnColombia ka inflacion llegd al 9,23% en abril, pero de no ser porque desde 2020 se viene subs idiando la gasolina esa variac ion podria ser
hasta 4.7 puntos porcentuales mas alta.

Sinembargo, el subsidio gue se ha venidoaplicandoy gue haimpedido gue el precio por galdn de combustible se encarezea hasta casi 320 mil, también podria comenzar a
fener efecto sobre lainflacion.

En concrato, hablamos del Fondo de Estabilizacion de Precios delos Combustibles (FEPC) un fondo creado con la mision de amortiguar cambios abruptos y agresivos
en los precios de los combustibles con el propasito de ahorrar excedentes provenientes de precios méas favorables a los esperados y evitando que dicho
comportamiento impacte directamente en la gasolina que compran los colombianos.

VER + Precio del galdn de gasolina sin subsidiorondaria los $20.000: Felipe Bayén

Enlaaciualidad el hueco gqueleha dejado 658 fondo es de 314 billones, los cuales debera cubrir el Gobierno MNacional. En ofras palabras, es una deuda de 314 billones del
Giobiemo, duefio de Ecopetral, con Ecopetral

Fernandovalle, analista senicr de Ciland Gas de Bloomberg Intelligence, asegurd frenteal incremento mensual gue tiens el deficit del fondo que "ese es el principal desafio,
porgue los precios del digésel en Estados Unidos siguen muy elevados. Cuanto peor la deuda del Gobierno, peor el impacto en el peso colombiano contra el
cddlar americano, que a su vez encarece el combustible y crece el déficit con la empresa.”

Asimismo, sobre el plazo para pagar la deuda con Eﬁéﬁéﬁfﬁ} quetiene el Gobierno, Valle dice gue "es dificl saber la fecha adacta, pero espearo gue sea hacia el final de 2022
Tamkbién es posible gue &l Gobiemo paguea E{;@petml Y |Uego emita un gran dividendo va gue tiene el 88% dela empresa’.

VER + Subsidiar la gasolina le costaria casi 3 3 billones mensuales a Colombia en 2022

De ac uerdo con Wilson Tovar, jefe de investigaciones econdmicas de Acciones y Yalores, “la idea era ahorrar excedentes de la renta petrolera vy sz
descapitalizéd en el momento de esta covuntura internacional Vemos que el precio dela gasclina deberia estar entre $17 mily 318 mil =i no hubiera existido subsidio, asi que
en &l préximo Marco Fiscal de Mediano Plazo debe haber un estimado de pracio dal petrdleo en esta momento tiene un exceso, la dferencia que se genere deberia
apropiarse para duevia utiidades de Eé’t“rfﬁi seemplecearaducir el daficit conun pequeno aumento del precio dela gasolina. Loidea es que sea una combinacion delas
dos para gue no sea tan grande el efecto dela subida de precio de la gasoling”.

Mo obstante, ofra de las alternativas a las gue podria recurrr el Gobismo para pagar la deuda con EQ@FZ_:;@_’EE@# 23 la emision de deudz para cubrir elfaltante que tiene con
la petrolera. Sinembargo, Tovar cree (ue esa salida no seria bien vista por los inversionistas internacionales.

‘Hablando conlos extranjeros ellos dicen gue lo Unico que seve es due se amiteny emiten TES, entonces es dificl que compren laidea de gueahora, que se estan teniendo
Ingresos axdtra por cuenta delos buenos precios pues de todas maneras seva a emilir mas deuda. Por esa via no se lograria reducir el endeudamiento como proporcion del
FIB" explica Tovar,

VER+ Colombiaplanza reducir los subsidiosa la gasolinay alista decreto

Entre tanto, Sergio Olarte, jefe de Investigaciones Econdmicas de Scotiabank Colpatria, explicd que “la manera menos dolorosa para saldar esa delds,
porcue son 2 o3 puntos del FIB si seguimos subsidando esteano, esadmitir que los ecesos de ulilidades de E@:npetr@i por cuenta demejores precios del pefrélec, v que
porende seran mayoras dvidendos para la MNacién, podrian cruzarse para saldar parte del deficit del FEPC. La ofra opcidn es con deuds, pero esoafecta drectamenta las
cuentas fiscales; vla tercera alternativa es subir la gasclina de una forma muy sustancialy de esa forma se pagaria, practicamenta solo, pero ese sarfa el remeadio mas
dolorosg’

Lo clertoes que enlos préximos measeas el Gobiermo Duque tendra gue tomar una decision sobre el mecanismao gue usara para frenar el hueco que se esta creando con el
subsidio a la gasolina, el ministro de Hacienda, José Manuel Restrepo, ha dicho en el pasado que hay consciencia de la importancia de frenar el aumento
del déficit, de lo contrario, el problema le quedara al gobierno que se posesione el préximo 7 de agosto.
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