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Grupo Nutresa ha aumentado mas de

124% en el mercado financiero con
las tres OPA
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Sura crecid 86% desde gue Gilinski presentd la primera oferta de compra. Otras acciones

beneficiadas son Grupo Bolivar, Exito v Terpel

La Bolsa de Walores de Colombia (BVWC) experimentd un rally desde que Jaime Gilinski
presentd la primera Oferta Pablica de Adquisicion (OPA) por Nutresa en noviembre del afio
pasado. De hecho, desde esa fecha el Msc Colcap ha crecido 10,7%, alos 1.511,77 puntos,

v es uno de los indices con el mejor desempefio en la region, junto con el [psa de Chile,
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Las compafiias mas beneficiadas han sido las que pertenecen al Grupo Empresarial

Antioguefio (GEA). Sin embargo, la inyeccion de liguidez al mercado local ha beneficiado a

otros emisores de diversos sectores,

Los gue lideran el listado son precisamente los que han sido objeto de compra en los Ultiimos
seis meses, Por un lado, los titulos del Grupo MNutresa han crecido 124,7% desde la primera

oferta, pasando de $21.720 5 $42.2810 al cierre del martes 10 de mavo.

Mientras tanto, la especie de Grupo Sura cerrd el martes a $39.290 con un crecimiento de
mas de 26%. Aungue algunos analistas preveian gue la accion cavera entre 20% v 40% tras
terminar la tercera OFA por dicha compafiia, el retroceso ha sido solo de 2% desde el viernes

29 de abril, cuando la BYC adjudico la compra.

“La semana pasada Sura estaba subiendo muchisimo, pero era mas por la expectativa de
una nueva OPA, los inversionistas estaban especulando de una posible proxima jugada de
Gilinski. Ya se esta revirtiendo®, dijo Daniela Triana, analista de renta variable para Acciones &

“alores,

MOVIMIENTO DE LAS ACCIONES DESDE LA PRIMERA OPA POR NUTRESA
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Si ze observa el comportamiento de las especies, las gue mas han crecido v que no
pertenacen a dicho grupo econdmico, son Grupo Bolivar, con un alza de 28,26% hasta los
$84.010; v Almacenes Exito, con un avance de 19,34%. A estas le siguen Ecopetral, con
una subida de 6,91% a $3.079 la accion; los papeles de la ConConcreto, con una trepada de
3,51% a $295; y Terpel, con 1,18% a $2.600,

Jaime Gilinski ha ganado mas de $4,8 billones después
de su llegada al grupo paisa

Mo obstante, se deben tener en cuenta oftros eventos que han marcado el comportamiento

de los titulos en lo corrido de 2022, como la decision de recompra de acciones por parte del
Grupo Exito o el alza en los precios del petrélec, que favorederon acciones como Ecopetral v

Terpel en el primer trimestre de este afio,

Por otro lado, las especies del GEA con el mejor desempefio, ademas de Sura y MNutresa, son
las ordinarias de Bancolombia, con un crecimiento de 22,63% a $39.500; Grupo Argos
(16,70%) v preferencial Bancolombia (12,24%).

El praximo lunes 16 de mayo culmina el periodo de aceptacion de la OFA por Nutresa, El
empresario ha invertido mas de U5$2.599 millones, que han entrado al mercado, sea para

reinvertir en otras acciones, como para tomar utilidades,

Segun Arnoldo Casas, director de inversiones de Credicorp Capital, ahora el movimiento de la
bolsa estara en funcion de las elecciones presidenciales. Ademas, el comportamiento del

mercado publico también estara marcado por los acontecimientos internacionales,

“fhora tenemos un sentimiento mas pesimista. Ese impulso comprador va no esta presente
en el mercado, Mosotros teniamos un colchdn con las OPA v el petroleo, pero la expectativa

de una nueva oferta va no es tan grande”, dijo Triana.
Acciones perderan liquidez

Una de las consecuencias gue se prevé una vez culmine la oferta de Gilinski, s que las
acciones de Grupo Nutresa v de Grupo Sura pierdan liguidez dentro del mercado publico,

dadas las ventas en los tres set de ORA,

“Luego una OPA las acciones tienden a bajar de precio, porque tienen menor liquidez v &l
mercado colombiano castiga muy duro ese indicador, lo vimos en las acciones de Exito v de
Ceme:x. 4l =alir los fondos extranjercs v los fondos de pensiones, se quedan sin compradores
relevantes; v las personas naturales que se quedan negociandolas no tienen la suficients

fuerza para hacer un mercado alcista”, explicd Andrés Moreno, analista financiers v bursatil.
I 4

Es asi gque los tres set de OPA presentados por el Grupo Gilinski disminuiran la bursatilidad de
los dos titulos en la Bolza de Valores de Colombia. Ya se ven los efectos en el nimero de
aceptaciones de esta Ultima oferta: a tres dias habiles de que culmine el pericdo de

aceptacion de la OPA por Mutresa, Gilinski solo acumula 876,733 de titulos, gue representan

0,19% de los papeles en circulacion,

& son muy pocos los accionistas minoritarios, no institucionales, que tienen posiciones, Por

250 a5 que el ritmo de las aceptaciones es mucho mas lento”, indicod Triana.

Con la baja liquidez con la gue van a terminar las acciones de las dos empresas del GEA
luego de que termine el proceso de oferta, se espera que pierdan posiciones dentro del Msci

Colcap, que se rebalancea cada trimestre v cada que hay un evento corporativo relevantes,

Ce hecho, concluidas v adjudicadas las primeras dos ofertas, Nutresa perdio tres posiciones
en el listado, tras un precio de derre $46.500, un valor de $4,27 billones v un peso de
4,12% en el indicador, Asi mismo, Sura descendid tres lugares, con un cierre de $36.300, un

valor de $3,4 billones v un peso de 3,29%,

iQuiénes quedan por vender su participacion en Grupo Nutresa?

AUn hay tres dias habiles para que los socios del Grupo Mutresa decidan vender o no su
participacion a traves de la OFA, Entre guienes pueden hacerlo estan las empresas del GEA,
Ademas de Grupo Sura (35,5%) v Grupo Argos (9,88%) esta Microinversiones con 2,37 %;
Libreville, con 1,20%,; Fundacion Fraternidad Medellin, con 0,99%; Amalfi, con 0,95%; v
Finesterre, con 0,83%. También pueden vender los accionistas minoritarios, representados a

través de los fondos bursatiles iShares Colcap, v Horizons Colombia Select,
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