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COLOMBIA,

< Queé hechos llevaron ala BVC aperder esta
semana su alza de todo el 20227?

B Se creia que la de Mutresa seria la (ltima OPA de Gilinski, pero sorprendid en la noche del
Jueves. La duda es si eso le devalvera el brillo a las acciones de BWC

For_Daniel Guerrero
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L Délar BVC Nascda BTC/USD
Ultimas q

tizaciones 4,06346 9,250.00 11,382 50 30,345,563

¥ 04204 ¥ -0.0504 ¥ -0.2604 A +0.380,

Bogota — Laeuforiadelas OFPA por el control del Grupo Suray el Grupo
Mutresa, las joyvas de Grupo Empresarial Antioqueiio, par ecia haber
llegadoa sufin porque enuna sola semana la BVC perdié susganancias
de tod o ario. Eso cambiéd enlanoche del jueves.

Mo hay que desconocer que factores adicionales provenientes del exdterior, asi
comolaincertidumbre politica colombiana, también lehanpasado factura alas
acciones listadas enlaBolsa deValores de Colombia,
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Amencs del0 dias paraquelos colombianos acudan alas urnas, o gue parecia
una segumdda vuel ta clara entre Gustave Petro y Federico Gutiérrez, hoy
estaenjaqueconlapresenciadeRodolfoHernandez, quien alinicio dela
campafia seperfilaba como un fendmeno politico, v que a casiuna semana
dela eleccidnesta cerca de dar el batacazoy colarse enla segunda
vuelta.

VER+ RodolfoHsarnandez se perfilacomaofendmenopoliticoen Colombia, souignes?

Pero es evidente quela pausade Gilinski en su estrategia por contrelar las jovas
del GEA lehabianrestado dinamismo almercado accionario colombiano. La
priueha defuego seraesteviernes.

Enlo quevadelasemana elindice dereferencia delmercado derentavariable
dela BVC, el Colcap, haretrocedido mas del 7% y borré las ganancias que
habia acumulado durante los primeros Smeses del afio.
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Mo hay que olvidar que el Colcap vienede2afios muy duros, en 2020 cayd mas
del13% v en 2021 carrd también con ndmeros rojos por lo que seesperaba
que, a pesar del ano electoral, el 2022 marcaralarecuperacionde las
acciones enColombia.

¢ Ecopetrol mas democratizada?

Enlos dltimos dias se conocid que Ecopetral tiene a sus comerciales yiuridicos
maleteando entre comisionistas debolsay potendiales inversionistas para
medirle el termdmetro almercado de cara auna salida a capitalizarse,

Lapetrolera, quealmomento de comprar IS4 anuncid su deseo deemitir
acciones parapagar dicha compra, estaretomando esosplanes ylaidea
que hay es dejar todolisto antes de que termine el periodopresidencial
de Ivan Duque.

Mo obstante, desdelas comisionistas deholsales hanmanifestado alos
giecutivos dela petrolera que el timming no es elideal porquehay aexpectativa
respecto delo quesucedera enlas elecciones, en especial siel ganador es gl
lider deizquierda Gustavo Petro, quien plantea cambios sustanciales en el
objeto delaempresa,

VER+ EEEPE0l==tamidiendola temperaturadel mercadopara saliracolocaracciones

Lo cierto esque enla semana por cuenta de ese premercadeo que
hacendesdelapetroleralaaccioncaydémiasdel10% enBVC, sdlo el
miercoles perdid el 6% de suwvalor,

Salen del radar

Conlas OPA por el control de Grupo Suray Grupo Mutresa estas acciones han
dejado deestar enelradar delos inversionistas mas grandes porgue son
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consientes dequeentrar con una posiciénimportante puede traer alginretorno
interesante, pero que asi mismo, la salida de dichos titulos puede ser
complicada ante la escasa liquidezque tendran con el iempodichos
titulos.
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Luego determinadala OPA por Suralaaccionseha seguido valorizando, sin
embargo losmontos quenegociaen cadarueda soncadavez mas bajos.

Algo similar pasa conlas acciones de Nutresa, sibienhanllegado a
negociarse, incluso en$43 mil por accion, la acciénde la compaiiia de
alimentos yaestapor debajo delos $39mil casi $11milmenos delo gue habrian
recibidolosinversionistas sihubieranvendido enlatercera OPA quelanzd
Gilinski.

Otras que se van

Alos inversionistas seles agotan las posibilidades de inversion, A las OFA
lazadas por las empresas del GEA seles suman los planes derecomprade
acciones que estan adelantando varias empresas, incluidaslas del
sindicato antioquefio.
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Una de ellas es Grupo Exito, la compafia anuncié recientemente que el
proximo 24 demayo enasamblea de accionistas definirasizeapruebael
planpararecomprar arededor de $320 milmillones en acciones, conlo cual e
espera recomprar cercad € 3% dela empresa,

VER+ Cemex Espanabuscamastajadaen Cemeax Latamy alistachequede $78 mil millones

Perono eslalnica la canadiense Canacol Energy también tiene enmarchaun
planderecompra de acciones el cual tiene casiunafioméaspara
ejecutar.

A esto tambienhay que agregarlela cementera Cemex la cual anuncid esta
semana que sumatriz, Cemex Espafia, esperarecomarar una participacion de
hasta gl 4,99%de las acciones, dejando cada vezmenos acciones para
sulibre negociacionen el mercado derenta variable.

Girupo Gilieki
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