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J.P.Morgan revela mas posturas
sobre elecciones e impactos
economicos en Colombia

For Valara Analltlk - 20220520

} s Ff‘ i !1!'1 ;-1-..1 = WA |
= -*"‘!’3"%:’:‘ a

b oy

El banco estadounidense J.P.Morgan actualizé esta semana algunas perspectivas para

Colombia entre las que destaco el prondstico del crecimiento del PIB en 2022, que

mantuvo en 6,5 %, pero también rebajo la expectativa para 2023. Ver mas noticias de
Mercado

No obstante, agregoé algunos matices sobre sectores ¥y empresas locales, en medio de
las elecciones presidenciales que impactan la economia local ¥ el rendimiento bursatil

en dias recientes.

J.P. Morgan explico que, a pesar del escenario externo positivo que llevdo a Colombia a
ser el mercado con mejor desempefio en Latinoamérica en el afio corrido, el
posicionamiento de la mayoria de los fondos fue timido.

en general, estuvo de acuerdo con nuestro llamado de jugarlo a través de GeoPark en la
region andina. Fuera de este sector, el posicionamiento era muy bajo y los
inversionistas estan en modo espera para ver qué pasa en las elecciones presidenciales

(primera vuelta el 29 de mayo)’, dijo el banco estadounidense.

Recomendado: |.P.Morgan rebaja pronostico de PIB de Colombia para 2023

Agrego que hay preguntas en torno a Bancolombia (sobre el que mantiene una

recomendacion neutral) ¥ la tendencia de las ganancias.

Por ello, ¥ en general con la mayoria de las empresas del pais, las implicaciones
politicas de los dos candidatos que probablemente pasarian a la segunda vuelta hacen
gque los inversionistas esperen el resultado (0 al menos una reaccion importante del

mercado después de la primera vuelta) antes de tomar posiciones.

Sin embargo, en esta ocasion, J.P.Morgan no lanzo perspectivas puntuales para otras
compafiias que estan en el foco de los inversores ante las posibles consecuencias tras

elecciones, como pasa con ECOPetial o ISA.

Estas perspectivas del banco estadounidense hacen parte del compendio para la region
andina que también analizé otros temas como el proceso constitucional chileno y el
nuevo Gobierno del presidente Gabriel Boric o un potencial juicio politico en Pert,
ademas de los comicios presidenciales en Colombia como los principales puntos

destacados.

Recomendado: Asi le peqgd la inflacidon al PIB de Colombia: agro y consumo,

protagonisias

Fuera de la politica, las preguntas se centraron en la inflaciéon y su potencial impacto en
el consumo, el posicionamiento y los flujos de los fondos de pensiones, los margenes

sostenibles, el nivel justo de valuaciones, entre otros temas.

Durante la semana, ].P.Morgan mejoré sus expectativas sobre Chile a sobreponderar,
bajé a Colombia a neutral y mantuvo a Pera y Argentina en infraponderar.
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