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Los socios de Argos que venderian

BOLSAS. ESTE EMISOR ESTA
CONTROLADO POR SURA,
CON 35,2%, Y POR NUTRESA,
CON 12,4%. EL MONTC
RESTANTE ESTA REPARTIDO
ENTRE LOS FONDOS DE
PENSIONES Y ACCIONISTAS
EXTRANJEROS

BOGOTA

Con la presentacion de la
OPA por Grupo Argos, el pasa-
do jueves comenzi un nuevo
capitulo en la jugada corpora-
tiva de Jaime Gilinski, la cual
dioinicid el 11 de noviembre de
2021. Su intencion parece ser
aduefiarse de una muy buena
partedel Grupo Empresarial An-
tioquerio (GEA), consorcio al que
pertenecen compafiias como
Grupo Sura,Grupe Nutresa, Gru-
poArgos, Cementos Argos, Celsia,
la AFP FProteccion, Enka de Co-
lombia, y 1a joya de la corona,
Bancolombia.

Sibien en la empresa de se-
gUros e inversiones ya ostenta
34,5%y en la multilatina de ali-
mentos 30,8% de participacion,
la mas reciente ronda de OPA
desarrollada en el mercado pii-
blico no fue tan exitosa como
preveia el comprador. La ofer-
ta por Inversiones Suramerica-
na solo le dio 2,99% adicional a
Gilinski, mientras que 1a de Nu-
tresa fue declarada desierta de-
bido a que, ni siquiera, Hlego al
minimo planteadoenel cuader-
nillo inicial.

Ahora el inversionista pre-
tendeentre 26%y 32.5%delosti-
tulos en circulacion de Argos,
monto por el cual estaria dis-
puesto a cancelar cada papel a
US$4,08 0 $16.527 segan la
Tasa Representativa del Merca-
do (TRM) para el pasado vier-
nes. En total desembolsaria en-
tre US$697 millones y $872
millones, mientras gue, en mo-
neda loeal, ]l monto oscilaria
entre $2.82 billones v $3.53 bi-
llones. Hasta el momento, Gi-
linski ha pagado mas de
USg2.499 millones.

Andrés
Moreno

Analista financiero
y bursatil

“Es muy posible que los
fondos de pensiones
vendan total o
parcialmente su
participacion debido a que
no se tiene la certeza de
que vengan mas ofertas”.

Wilson Tovar
Gerente de investiga
Ciones econofmicas
en Acciores &Valoes

“Hay mucha liguidez para
comprar grandes
cantidades de aceiones.
Incluso, el mercado podria
estar discutiendo la
llegada de una oferta por
Bancolombia”.
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Tal como sucedit en las dos
primeras intenciones de com-
pra, la llave para aleanzar la
meta serian las Administrado-
ras de los Fondos de Pensiones
(AFP), quienes, usualmente, es-
tan casi (ue obligadas a vender
debidoal deber fiduciarioal que
deben responder, cuando su
trabajo trata de buscar la ma-
yor rentabilidad posible para
los afiliados a los mismo.

Andrés Moreno, analista fi-
nancieroy bursatil, aseguro que
es muy posible que los fondos
de pensiones vendan total o
parcialmente debidoaquenose
tiene la certeza de que vengan
mas ofertas. “Sin embargo, es-
tos socios no le van a bastar y
va atener que recurrir a los ex-
tranjeros. Es posible que logre
26% pero va a estar apretado”.

Actualmente, los mayores
socios de este emisor son Sura,
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DETALLES DE LA OPA

= US54,08
precio de compra

*516.527
precio segun TRM

para el pasado viernes

* Entre 26% y 32,5%

= Enitre 170,9 millones
¥ 213,7 millones de
acciones quiere el calefio

* Entre US5697,6
millones y $872
millones desembolsaria
el empresario

busca el Grupo Gilinski
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con 35.32% y Nufresa, con
12,41% de las acciones ordina-
rias. Sin embargo, losdiferentes
fondos de las cuarto firmas
completan el control de 12,45%
de las acciones en circulacion.

Entre estas lideran el fondo
de proteccion moderadode Por-
venir, con 3,74%; seguido por el
fondo moderado de Proteccion,
con 2,88%; el fondo moderado
de Colfondos, con 1,55%; el fon-
do de mayor riesgo de Porvenir,

con 1,15%; el fondo de mayor
riesgo de Proteccion, con 0,93%;
y elfondo moderado de Skandia,
con 0,52%.

Otros de los participantes
que podrian, eventualmente,
decidirsalirde su tajada sonlos
accionistas minoritarios y ex-
tranjeros a través del fondo bur-
satil iShares Colcap, que posee
3.06%, y el fondo Horizons Co-
lombiaSelectde S&F, con1,08%.
A estos se suman otros actores

como Amalfi, que posee 5.66%;
Inversiones El Yarumo, que tie-
nen 2,70% Jmrv @ CGia, con
0.91%; y Fundacion Fraternidad
Medellin, con 0,77%.

Segiin Wilson Tovar, gerente
de Investigaciones Econdmicas
enAcciones & Valores, los fondos
de pensiones deben vender
algo, aunque existe el temor de
que sea nuevamente declarada
desiertala OPAsinosellegaa
Ia meta. “Hay mucha lquidez
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Cotizacion del dolar llegara a $4.060 en

BOGOTA

Segun analistas consultados
por LR, el dolar se cotizara esta
semana a un promedio de
$4.060debidoaquelostemores
deunarecesion continiaan, aun-
que ese impacto no se sentira
por mucho tiempo, segin los
analistas financieros.

“El dolarviene en caida libre
mientras que los inversionistas
internacionales compranbonos
del Tesoro frente a la preocupa-
cion de que la economia global
siga decayendo. impulsada por
la escasez de insumos y el ba-
jonazoenelcomercio de Asia. E1
dolar se veia fuerte hasta la se-
mana pasada, pero ahorava de-
recho a un retroceso. La dehi-

lidad generalizada de los
indicadores financieros y las
bolsas podria continuar por al-
gunas semanas mas”, dijo Ed-
ward Moya. analista senior de
mercados en Oanda.

Otrodelos factores que mar-
co el comportamiento de la di-
visa estadounidense tiene gue
ver con la disminucién en los
casos de covid-19 en China,
plues esta noticia antieipa una
previa apertura del puerto de
Shanghii vy diluye los miedos
de los inversionistas, aumen-
tando el apetito por riesgos de
los mismos.

A pesardel reiroceso, el pre-
ciedel dolar en Colombia hare-
gistrado una tendencia alcista

en las ultimas semanas, rela-
cionada con el fortalecimiento
de la moneda en los mercados
internacionales, pues ha au-
mentado el riesgo de estanfla-
cion global, un fenémeno en el
que sube el IPC y se estancala
economia.

“Los temores de este tipo es-
t4n generando un apetito por
activos seguros, ante lo cual, el
refugio natural sigue siendo el
dolar, sumado a los bonos del
Tesoro emitidos en el pais nor-
teamericano”, explico Julio
Romero, economista jefe de
Corficolombiana.

Respecto al euro, el prome-
dio llegara a $4.280, mientras
que el barril de petréleo Brent
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Accion de este
emisor ha crecido
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para comprar grandes cantida-
des deacciones. Incluso, el mer-
cadopodriaestardiscutiendola
llegada de una oferta por Ban-
colombin, esto si, eventualmen-
te, no logra su meta en Argos”.
El experto agregd que esta
nueva OPA es una especie de
termémerro para saberqué tan-
to éxito podria tener si avanza
en su idea. “Si 1a respuesta del
mercado le hace sentido, ven-
dria segunda OPA por Argos”.

Grupo Argos, esta cerré con
una caida de 0,44% hasta los
$13.540. Cuando se observa su
movimiento desde que se
presento la primera OPA sobre
la multilatina de alimentos, se
evidencia una ganancia de
17%, mientras que en lo que va
del afic se ha trepado 15,7% y
en los dltimos 12 meses ya
suma una variacion de mas de
23,31%. 5Su capitalizacion
bursatil actual es de $10,57
billones.

US$4,08

ES LO QUE OFRECE JAIME GILINSKI
POR CADA PAPEL DEL GRUPO
ARGOS. BUSCA HASTA 32,5% DE
LAS ACCIONES ORDINARIAS.

{QUESIGUE EN LA OPA?

5i no se realizan requeri-
mientosadicionales ylas garan-
tias bancarias son presentadas
ante la BVC, el praximo viernes
se daria la aprobacion de la
nueva OPA presentada sobre
Grupo Argos.

Luego de que se dé luz ver-
de por parte del 6rgano regu-
lador, el oferente tendra que
publicar simultaneamente el
cuadernille de ofertay el pri-
mer aviso del proceso a traves
de medios masivos de comu-
nicacion.

Enunrango de cincodias ca-
lendario esta obligado a mover
tres avisos de oferta. En estos
debera incluir el plazo de acep-
tacion de OPA, el cual no debe
sermenoradiez dias ni superior
a 30 dias habhiles.

IVAN 0. CATAMARCA
@hvanCzjamarcall

COLCAP 1.475 PUNTOS

promedio esta semana

tocaria los US$110 luego de
que, durante la semana pasada,
el crudo WTI anotara su cuar-
ta ganancia semanal consecu-
tiva por primeravez desde me-
diadosde febrero. Lareferencia
europea marcd un alza sema-
nal de 1%.

El mercado de la energia es-
pera que el levantamiento de
algunas restricciones porel co-
ronavirus en Shanghai impul-
selademanda. Chinaesel prin-
cipal importador de crudo del
mundo.

Entre tanto, la Unién Europea
esperallegar aun acuerdo sobre
una propuesta de prohibicion
de las importaciones de crudo
ruso que incluye excepciones

paralos estados miembros mas
dependientes del combustible
de Mosci, como Hungria.

Asi mismo, el indice bursa-
til Msci Colcap delaBolsa de Va-
lores de Colombia (BVC) tocaria
los 1.475 puntos, esto en medio
de la presentacion de una nue-
vaofertadeadquisicion presen-
tada paor el Grupo Gilinski sobre
Argos, Este hito, asi como hasu-
cedido durante las otras seis
OPA, traeriaunamayor liquidez
ymovimientoenelmercado ac-
cionario colombiano, dandole
asi un nuevo respiro a las ac-
ciones colombianas del Grupo
Empresarial Antioquerio (GEA).
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