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Mas que ideas,
ideas realizables

Entre 1958 y 1974 Colombia tuvo un aspi-
rante presidencial muy particular, se llamaba
Gabriel Antonio Goyeneche y solia rondar los
predios de la Universidad Nacional de Colombia
con propuestas descabelladas como la de
cubrir 1a ciudad de Bogota con una marguesina
para protegerla de las lluvias o pavimentar el
rio Magdalena. Nadie se lo tomaba en serio,
pero fue muy popular y se convirtio en un
referente para ironizar la politica v las prome-
sas inviables o imposibles en los tiempos de
. campana.

Vale la pena traer a cola-
cion esta anécdota porque
estamos ante una campafia
presidencial a la que han
llegado oeurrencias despro-
porcionadas -y otras muy

mncwnm creativas- que desconocern que
Exministrade i €1 €rario es limitado, que lo
Emiuy urgente absorbe lo importan-

te, gque la mayoria de las

promesas suelen quedar en el
aire y que la cindadania se vuelve cada dia mas
incrédula. El momento exige ponerle sensatez
a las promesas y evitar llevarle a los electores
ideas irrealizables, hay que procurar propues-
tas que fomenten la estabilidad macroecond-
mica, que estimulen la productividad, el desa-
rrollo nacional, Ia equidad y el crecimiento
palpable de la economia que es de donde salen
los recursos para gobernar.

Dentro de todas las propuestas hay dos en
especial que quisiera resaltar por su implica-
cion en el desarrollo econdmico, no que no
existan muchas mas, pero si son las que mas
han dado de que hablar en estos dias: la rene-
gociacion de los tratados de libre comercio
firmados por Colombia e ir apagando la explo-
racion de petroleo, a lo que se han sumado
algunas dudas sobre 1a certidumbre juridica
para la inversion privada.

LA INVITACION A LOS
CANDIDATOS ES QUE
TRASLADEN A LOS ELECTORES
INFORMACION CORRECTA

Mucho se ha hablado de 1a renegoeiacion de
los TLC y no entro a detallar lo que esto impli-
ca, aungue si es importante sefialar que antes
de meternos en semejante atolladero hagamos
una reflexién juiciosa sobre sus implicaciones
v si vale la pena crear una bola de nieve que
arrastre las inversiones, el empleo, 1as oporni-
nidades y deteriore la imagen de un pais que
ha luchado tanto por salir adelante.

Ahora bien, detener la exploracion petrolera
sin tener una fuente barata y eficiente de
energia que la sustituya, es guitarle a la nacion
su principal fuente de ingresos y encarecer la
vida de los colombianos. De alli salen los
recursos para la inversion social y no hay como
sustituirlos. Las cuentas no dan y en ese senti-
do se debe ser claro.

Como estas propuestas hay otras, pero lo
fundamental es ue si bien existen diferencias
entre los candidatos y los gestores de desarro-
Ilo econdémico del pais, que son las empresas,
hay una apertura total al dialogo cualgquiera
que sea el candidato que gane las elecciones.

Tradicionalmente ha habido en Colombia un
proposito coman entre los gobiernos y los
empresarios y cualquier tipo de diferencias de
criterio o de pensamiento politico se debe
resolver en un espacio de dialogo con informa-
cion veraz y propuestas realizables.

La invitacion a los candidatos es que trasla-
den a los electores informacion correcta, bien
fundamentada. porgue salirnos del camino
con propuestas incumplibles para atraer
votos puede traernos grandes problemas para
el desarrollo del pais. Las diferencias son
parte de las democracias y lo importante es
tener los espacios de confianza para resolver-
las, ademis de mucha informacion veraz y
menos manipulacion.

Inflacion: jqué es lo nuevo?

Los bancos
centrales con-
tindan  ele-
vando sus ta-
sas de interés
globalmente
paracontener
una inflacién
que se ha dis-
parado de 2%
anual en2020
a preocupantes niveles de 8%-
10% al corte de abril 2022. Aun
asi, el grueso de esas tasas es-
tan todavia por debajo de sus
requeridos niveles de “neutra-
lidad”, los cuales combinan el
freno en expectativas de infla-
cion, pero sin inducir riesgos
recesivos por cuenta del enca-
recimiento crediticio.

Este proceso inflacionario
{2019-2022) tienen la novedad
de elementos estructurales
asociados a la transicion ener-
gética. Pero también contiene
elementos de “economia-poli-
tica™ global que han complica-
do la reaccion de la politica
monetaria.  Los elementos
energéticos han sido bien
diagnosticados y, para 2o20-
2021, se sabia que el abando-
no de energia-fosil (petroleo-
gas) tomaria mas tiempo de lo
pensado (Gates, 2021 “How (0
avoid..."). Inclusive ahora se
recomienda pensar en plantas
nucleares de menor tamarfio y
mas seguras, a pesar del grave
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impacto que tuvieron los acci-
dentes de TMI en Pensilvania
(1979), Cherndbil en Ucrania
(1986) y Fukushima en Japén
(z011).

El conflicto bélico en Ucra-
niaviene afectando 40% de las
fuentes energéticas de Europa
¥ 10% en los Estados Unidos,
llevando el componente ener-
gético a inflaciones de 10%
anual. De manera similar, el
acopio de insumos venia esca-
lando el costo de alimentos y,
con el problema de abonos y
fertilizantes colapsando en
Ucrania, ahoraesainflacionde
alimentos hallegadoa dos digi-
tos;enelcasode Colombiaesta
inflacion de alimentos registro
un preocupante 25% anual al
corte de abril de 2022,

EL CONFLICTO
BELICO EN
UCRANIA AFECTA
40% DE FUENTES
ENERGETICAS

Ast, la presion de costos de
transporte, de insumos energé-
ticos y agricolas venia escalan-
do desde 2019 y se agravaron
con la pandemia (2020-2021).
Este proceso ha hecho catarsis
en 2o2z2 por cuenta del conflic-
to bélico, el cual requiere estra-
tegia disuasivay prudenciapara
evifar una tercera guerra mun-
dial y sus riesgos nucleares.

Las complicaciones institu-
cionales para los bancos cen-
trales tienen estas nuevas
aristas: i) movimientos anti-
establecimientos que per-
mean la funecién objetivo de
bancos centrales, terminando
en complacencia monetaria
(el lamado Fed-put) y con dis-
tracciones en temas ambien-
tales, de género o raza lejos de
su alcance; ii) posicionamien-
to académico de la (falsa)
“Teoria Monetaria Moderna”™
postulando que mayor laxitud
monetaria solucionaria en si-
multinea problemas de equi-
dad, laborales y fiscales; y iii)
enfoque distractor al interior
de la “estrategia de inflacion
objetive”, invocando metas in-
flacionarias promedio inter-
temporales, 1o cual llevo a la
Fed a postergar sus alzas en
tasas de interés. Una vez rati-
ficado, Powell ha reconocido
que la Fed ha debido actuar
con antelacion.

Mientras la inflacion en los
Estados Unidos bordea 8,3%
anual, en Colombia escald a
g.3% al corte de abril de zoz2
(ver grafico adjunto). Esto im-
plica una tasa repo-real (medi-
da contra inflacion subyacen-
te) cercana a -4% en Estados
Unidos y en Colombia es de
0,5%. En ambos casos, se esta
“detras de la curva” de rendi-
mientos del mereado. LaFed se

Iberoamérica en el nuevo mapa inversor

Hace déecadas que la incerti-
dumbre noeraun factortande-
cisivo en la toma de decisiones
anivel global comoloesen este
momento. Un contexto que, sin
embargo, presenta unaserie de
circunstancias favorables para
Theroamérica que debemos sa-
ber identificar v aprovechar.
Ese es, justo, el principal objeti-
vo del V Congreso iberoameri-
cano del Consejo Empresarial
Alianza por Iberoamérica (Cea-
pi), que se celebra en Republi-
caDominicanalosdiasiy2de
junio, bajo el lema ‘Innovacion
vy oportunidades en tiempos de
incertidumbre’.

Aguicomparto algunos datos
v claves que avalan el creciente
atractivo, confianza y rentabili-
daddeLatinoaméricaenel mapa
inversor de todo el mundo.

En primer lugar, Theroamé-
rica se ha consolidado como un
espacio dinamico, emprende-
dor e innovador. Segin el Ban-
co Interamericano de Desarrollo
(BID), en la actualidad existen
masde 1.000 startupsvaloradas
enmasdeUS$100.000 millones
yqueempleanamasde 245.000
trabajadores, comoesel casode
MercadoLibre en Argentina ('re-
tail online’); Nubank en Brasil
(fintech’); Kavak en México
(venta de coches usados) o
Rappi en Colombia (entrega de
comidaadomicilio). En concre-
10, hay 40 unicornios valorados
en mas de 1.000 millones cada
uno de ellos. Una realidad que

despierta interés de todo el
mundo, hasta el punto de que
los flujos decapital deriesgoha-
cia América Latina en 2021 al-
canzaron US$15.700 millones,
més que el acumulado de los
diez afios anteriores, poniendo
fin a la historica falia de recur-
sos de inversion que afectabaa
1a region.

1A ECONOMIA
IBEROAMERICANA
SEESTA
MODERNIZANDO
EN SUS AMBITOS

Ademas, al mas puro estilo de
Silicon Valley, se trata de em-
prendedores quevendensus ne-
gocios para reinvertir en inicia-
tivas innovadorasensus propios
palises. Asi, la economia iberc-
americana se estamodernizando
en todos sus ambitos, apostan-
doporel blockchain’: adoptando
criterios ESGen su gestion; apos-
tando por la descarbonizacion o
desarrollando un modelo de tu-
rismo sostenible en paises como
Colombia, Costa Rica o Repabli-
ca Dominicana, que compatihi-
liza a largo plazo rentabilidad y
generacion de empleo.

En esa misma linea, estan
apuestas comolas de Inicia, im-
pulsada por Felipe Vicini en Re-
pablica Dominicana para desa-
rrollar un ecosistema
audiovisual enTheroaméricaca-
racterizado por demandar pro-
fesionales cualificados y gene-

rar alto valor afiadido. Y enun
momento en el que las nuevas
tecnologias facilitan el consumo
delecioy enunidiomay enuna
cultura al alza, queyasumas80
millones de hispanohablantes
en todo el mundo.

Atodoello se afiade el hecho
de que, primero la pandemia y
Tuego Ia puerra de Ucrania, han
revalorizado las materias pri-
mas y los recursos propios de
Iberoameérica. Ademas de ga-
rantizarlos suministros ala po-
blacion, estaregién emergeante
el mundo como una potencia
tanto energetica como agroali-
mentaria. Y, por altimo, desta-
car que la IED global de las em-
presaslatinoamericanassupera
todas las marcas hasta alcanzar
los US$57.403 millones. Una
prueba mas de gue algo esta
cambiando.

En definitiva, empresarios
iberoamericanos que creen en
Iberoamérica, y que, comoenel
caso de los forman parte de Cea-
piestinal frente deempresas fa-
miliares que son responsables
de 9o% del PIBregional. Inverso-
res iberoamericanos gue, gra-
cias a su respaldo a proyectos
quegeneranimpacto positivoen
el entorno econdmico, social y
ambiental, han optado perhacer
el bien haciendo negocio. Una
decision inteligente que sitia,
en tiempos de incertidumbre, a
Theroamerica en el mapa de las
economias mundiales conun fu-
turo mas prometedor.



