TRES MESES DE LA INVASION DE UCRANIA

En las guerras nadie gana... pero atencion a Latinoamérica
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Aparentemente se comenta que en las guerras todos salen perdiendo, pero aln queda por ver... Existen eventos que
potencian que algunos saquen provecho de las circunstancias, y tal es el caso de los productores de petrdleo, cuyas
acciones se han visto aupadas en lo que va del afio. Pero también lo son los productores de aquellos granocs o cereales
producidos en Ucrania y que estan en peligro debido a una guerra que alcanza su cuarto mes.
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Si bien, los hurocanes que asctoron los principaoles refinerios en Ameérica en 2021 hizo que el suministrd ruso de petrélec olcanzaro nivel record

en 2021, habiendo suministrado clrededor de 135.000 barriles por dia {bpd), equivalente al 5,5% de las importaciones totales de crudo de EE.UU.

en 2021, con el embarge o los importaciones rusos otros proveedores toman parte del relevo.

En este sentido, América Latina sigue siendo una de las regiones que han sacado provecho de las circunstancias. Los productores de
petrolec {y sus sustitutos) de Américo Latino se han visto beneficiodos por la decisién impuesta por Estodos Unidos de no comprar més crudo

rusoc. Uno medida que se anuncid en marzo aungue se fijd el 22 de obril como fecha limite pora los compraos, pero los resuliodos yao se pueden

polpaor.

Tan solo en el cuarte mes, las refinerias estadounidenses importaron alrededor de 1,34 millones bpd de crudo y combustélec de América
Lating, el nivel mds alto desde septiembre, que sumando los dos meses, el alza es de casi 50% respecto al afio anterior (segﬂn dotes de lo
Aducna estodounidense). Las importaciones de combustolec de América Latina promediaron los 200.000 bpd en marzo y abril, un 49 % mas

que en los 12 meses anteriores.

Cabe decir que la participacién de México en las importaciones de fuel oil de EE. UU. subid a alrededor de 27 % en marzo y abril, desde 19 %
del afio anterior. Asi los cosas, se reportaron gue uncs 15 embarcociones descargoron 159.000 bpd de fuel cil mexicono en Luisiana, Californig,

Texas y Florido, cbosteciendo a Bxxon Mobil Corp, Chevron Corp y Marathon Petroleurn Corp, entre otras.

En cuonto o Colombia, otro de los productores lotincomericanos, los impertocicnes estadounidenses tombién subiercn en obril o 1,34 millones
de bpd, nivel mas alto desde septiembre. Ademds, se hon suministrado clrededor de 1,8 millones de barriles de petrélec colombiono o los
procesadores, incluidas las refinerias Deloware City de PBF Energy Inc y St Charles de Valero. Incluso, el gobiernc de Colombia manifestd en

dios poscdos que podria aumentar las exportaciones de petrdleo a Estados Unidos en unos 40.000 bpd para fin de aiio.

Las compros de Argentina cumentoron a un méximo de cuatro afios, mientras que las importaciones de Colombia alcanzaron su nivel mds
alto desde septiembre de 2020. Los cargomentos del ligerc argentinc Medanito llegaron o la refineria Benicia de Valerc Energy Corp en
Colifornio ya la refineric Ferndale de Phillips 66 en Washington. De acuerdo con Reuters, alrededor de un millén de barriles de crudo mediano
Escalante de Argentina también se descargaron en la planta de Honolulu de Par Hawaii Refining.

Perc la coso no guedao aqui, yo que Washington le da el OK a la petrolera Chevron para un posible reinicio de operaciones en Venezuela.
Cabe recordar que Venezuelo cuento con lo mayor reserva petrolero, cungue ne cuenta con capacidod de produccidon debido tanto o los

sanciones impuestas por norteamérica {y que esta semaona se conocié que comenzaria o levantar) como por la situccién propia del pais.

Los paises con las mayores
reservas de petroleo

Volumen de reservas probadas de petroleo
por pais en 2020 (en miles de mill. de barriles)’

Porcentaje de las reservas globales
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* Incluyen condensado de gas, liquidos de gas natural y petroleo crudo.
Fuente: BP
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De este modo, EE.UU. vuelve o mircr al "patio trosero” que es Latom, después de varios ofios de olvido. ¢5erd una caorrera o largo plozo? Por

chora hay que prestar otencion a lo evolucion de los mercados financieros en América Lating, que en lo que va del ario se anotan ganancias

de doble digito, con Brasil a la cabeza, o pesor de los Gltimos acontecimientos entre Bolsonaro y directivos de Petrobros:
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Caobe comentar el comportomiento en bolsa de las compaofiios petroleras en Latincomeéricao. La petrolera brosilefia Petrobras consigue unao

rentobilidad en lo que va del ofic cercana ol 40% en recles, seguida de 3R Petroleumn Olec e Gas del 30,4% y de 26,6% en Petrc Rio. Por su paorte,

Ecopetrol de Colombia sube un 7,7% en délares, mientras que lo argentina Tenaris {lider mundial en la produccién de tubos de ocero sin

costura para la industria del petréles) sube un 58,2% en euros en lo que va del afio.
Entre los fondos que invierten en Latom y que este arfoc van liderando los gonancias destacan:

Fondos LatAm ganadores en 2022

M Barings Emerging Markets Umbrella Fund - Barings Latin America Fund

Barings Emerging Markets Umbrella Fund - Barings Latin America Fund

Templeton Latin America Fund

MFS Meridian Funds - Latin American Equity Fund

BMNP Paribas Funds Latin America Equity

Ninety One Global Strategy Fund - Latin American Equity Fund
Schroder International Selection Fund Latin American

Mordea 1 - Latin American Equity Fund

Santander AM Latin American Equity Opportunities

Larrainvial Asset Management SICAY - Latin American Equity Fund 21.75%

Amundi Funds - Latin America Equity
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