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;Qué tan viable es separar el stock y
los flujos pensionales en una reforma?

LABORAL. EXPERTOS
ASEGURAN QUE LA MEDIDA
HARIA QUE EL TRASLADO

A COLPENSIONES SEA
OBLIGATORIC; E IMPLICA
EMPENAR EL FUTURO HISCAL
DEL PAIS Y EL AHORRO DE

LA PROXIMA GENERACION

BOGOTA

La Superintendencia Financie-
ra de Colombia (5FC) reporto que
alcierre de febrero de 2022, 24.8
millones de personasestaban afi-
liadas al régimen pensional co-
lombiano, de los cuales 18,1 mi-
llones pertenecianal Régimen de
Ahorro Individual con Solidari-
dad (Rais) y 6,78 millones en el
Régimen de Prima Media (RPM).

En medio del debate electo-
ral, previo alas presidenciales,
se habla sobre la necesidad de
aumentar la cobertura de ayu-
das para aguellos que no tie-
nen una pension.

La propuesta del candidato
Gustavo Petro ha generado po-
lémica, antelasacusaciones de
‘expropiacion’ de los ahorros
de las personas que cotizan en
las Administradorasde Fondos
de Pensiones (AFP). El candi-
dato aclard que se refiere “ex-
clusivamente alos fujos de co-
tizacion y no a los stocks de
ahorro”. No obstante, varios
expertos aseguran que no ven
viable esta separacion.

Paraexplicarladiferenciaen-
tre ambos conceptos, Daniel
Wills, vicepresidente técnico de
la Asociacion Colombiana de Ad-
ministradoras de Fondos de Pen-
siones y de Cesantia (Asofondos),
ejemplifict: unapersonaquetie-
ne 35 afios y que ha cotizado du-
rante su vida $100 millones,
cuando cumpla los 62 afiosvaa
tener $250 millones si sigue co-
tizando, Elstock sonlos$1001mi-
llones que tiene actualmente y
el flujo es el valor mensual que
sumara $150 millones mas has-
taaleanzar la edad de pension.

Ahora bien, sobre separar
esos montons, Wills agregd que
“es muy dificil. Esa persona que

tiene $100 millones en su cuen-
ta yano tendri la posibilidad de
usar esa plata para pension por-
que no puede cumplir con el re-
uisito para jubilarse. Lo tmico
que podria hacer es pasar ese
stock a Colpensiones, para que le
reconozcean las semanas”.
Volviendo a la propuesta del
candidato del Pacto Historico.en

varias oportunidades ha mani-
festadoque “seraColpensionesla
ue gastara esos recursos en el
pago de mesadas de los actuales
pensionados y no se afectaran
susderechosadquiridos”. Estose
hara con cotizaciones de hasta
cuatro salarios minimos como
ingresobasedela cotizacion. Pe-
trohaagregadoquecon este mo-
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;En qué productos diversifican los fondos?

De acuerdo con cifras de la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC}, el sistema de pensiones, aumentd las tenencias
de activos alternativos a 2021, como fondos de capital privado,
bienes raices e infraestructura, pasando de cerca de 5% de las
inversiones totales en 2016 a 14,8% en diciembre, a medida
que los menores de rendimientos reducen los pagos de jubila-
cidn y se hace necesaria una diversificacion de portafolios.
Asimismao, la tenencia en acclones internacionales fue de
33.6%, mientras que en acciones locales fue de 13,2%.

delo el Gobierno lograra dismi-
nuir sus transferencias del pre-
supuesto a Colpensiones en $18
billones anuales y, asimismo, lo-
grara financiar un bono pensio-
nalde mediosalariominimopara
aquellos que no tienen pension.

El exrector de la Universidad
Nacional, Moisés Wasserman,
escribio en su cuenta de Twitter
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que el argumento de que no se
va a usar el “stock” para gasto
corriente sino el “flujo”, equiva-
le a decir que no se va a desecar
un lago, solo sevan a desviar sus
fuentes. Razon por la que nove
viable que se puedan dividir es-
10s conceptos.

Finalmente, Asofondos recal-
coquelapropuestatraslada“tan-
to el flujo como una parte muy
grande del stock de ahorros, por-
queel trasladoseriaobligaterio”.

“La propuesta pensional de
Petro implica empefiar el futuro
fiscal del pais v, por tanto, de la
proxima generacion de colom-
bianos. Generariaunacajaenel
corto plazo para el Gebiernio que
seria insuficiente para cubrir la
transferencia propuesta alos no
pensionados”, dijo José Ignacio
Lopez, director de investigacio-
nes de Corficolombigna.
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Escanee para ver el
comment sobre la
vizbilidad de separar
stock y flujos pensionzles.

Santiago
Montenegro
Presidents

de Asofondes
“Es una propuesta que
disminuye la cobertura

de pensionados. Petro

asegura que por pasar
las cotizaciones
Colpensiones se van

a jubilar y no es cierto”.

“Generaria una caja

en el corto plazo para

el Gobierno, que seria
insuficiente para cubrir

la transferencia propuesta
a los no pensionados;

y mayor déficit fiscal”.
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BOLSAS. EL PRECIO PROMEDIO LLEGO A $3.930,86 EN LA JORNADA DE AYER

Precio del dolar cerrd con una caida de $28,1

BOGOTA

5ibien la Tasa Representati-
vadel Mercado (TRM) venia su-
hiendo ante el riesgo politico
por las elecciones presidencia-
les, asi como por diversos as-
pectos macroeconomicos inter-
nacionales, como la guerra en
Ucrania, el aumento de la infla-
cion y el mayor riesgo de rece-
sion, el precio del dolar en Co-
lombia cerrd 1a jornada de ayer
enun promedio de $3.930.86,
lo cual representt una caida de

$28.19 frente ala TRM, que se
ubico en $3.959,05.

El precio de apertura regis-
trado por la plataforma Set-FX
fue $3.926, mientras que el ma-
ximollegHa$3.945. vel minimo
2$3.918,10.Ademas, sehanne-
gociado US$1.477 millones a
través de 2.151 transacciones.

Los futuros de las acciones
de EE. UU. subieron el jueves,
cuandolos operadores sopesa-
ron las minutas de la Reserva
Federal, que dieron una nota

menos agresiva, junto con da-
10S economicos y comentarios
pesimistas sobre la economia
de China por parte del primer
ministro Li Keqgiang.
Losinversionistas se rancui-
lizaron un poco con las minutas
de la Fed que no mostraban que
se estaba trazando un camino
ain m4ds agresivo para hacer
frente a los precios elevados,
aunque los bancos centrales se
mantienen firmes en su determi-
nacion de mitigar Ia inflacion.

“Es probable que el Fomc au-
mente 50 puntos basicos en su
proximareunion, perosilas pers-
pectivasde crecimientofallan, es
probable que vuelva a realizar
aumentosmas conservadoresde
25 puntos basicos en reuniones
posteriores”, dijo Jeffrey Roach,
economistajefe de LPL Financial.

Al cierre de esta edicion los
preciodel petroleo Brentascen-
dian 2,96% a US$117.40.
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