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Arrancala octava OPA por empresas del GEA: hay US$2.145
millones en juego

B Son casi 40 mil inversionistas con interés por el desenlace de la OFPA. Con el alza del ddlar, los arabes pagaran
242% mas de lo que costaba Mutresa hace un afio

For_Daniel Guerrero
03 de noviembre, 2022 04:00 Ak
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Bogota — Desdehoyy hasta €18 denoviembre serecihiran las aceptaciones parala Oferta Plblica de
Adquisicion de HC Capital Holding por el Grupo Mutresa, Sobrelamesahay un cheque por US$2145
millones y ala expectativa unos 40 mil inversionistas conintereses en el desenlace de esta
historia.
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Laacciondelutresacostaba e 10 de noviembre de 2021 unos $22 mil, y tras la primera OPA que
lanzé Jaime Gilinski inicié unrally que serefleja enuna valorizaciondel 139%tras 3 ofertas
hostiles, una de ellas declarada desierta, Hoy la accion senegocia en BVG sobrelos 352000,

PUBLICIDAD

YER + TodoslosdirectivosdeSuraparticiparan dela decisidn dela OFA por Mutresa

Elvalor enbolsa deMutresaaprecios deaver es de$2416 billones, no obstante sila OPA que
presentaronlos arabes fuera exitosay sevendiera el 31% dela companfiia alos US$15 que ofrece, es
decir, acercade $75.200, su capitalizaciéonbursatil alcanzarialos $34,42 billones.

Esto guerria decir gue desbancaria a Bancolombia como la segunda empresamas grande de laBYC
(medida por capitalizacion bursatil, superada Unicamente por Eeopetrel cuyo market cap alcanza los
F102billones.

Quiénes estan pendientes?

ElGrupo Mutresa tieneun poco mas de 9.000 accionistas. Tres deellos, los Gilinski, Grupo Suray Grupo
Argos, controlan el 768,27% delas acciones, por lo cuallosrestantes sonlos que tienenladtima
palabra en cuanto a silos arabeslograran su objetivo.

Peromas alla delos 9.214 accionistas de Nutre sa, a los minoritarios del Grupo Sura y del Grupo
Argos, tambiénlesinteresa lo que suceda conla compania, pues s decidieran vender sus
participaciones enlaempresa de aimentos las ganancias para cada una deestas compafias serian
bilonarias.

Cifras del corred or debolsaindependiente Andrés Moreno, aseguran que Grupo Sura cuent s con
14.532 accionistasdelos cuales 4.377 sonposeedores de acciones ordinarias, y 10.999
tienen titulos preferenciales.

YER + OFLarabe por GrupoMutresa ssraentrael 3y el18 denoviembre
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aspecies ordinarias viosrestantes 6 453 son titulares de acciones preferenciales.

Tanto ordinarios como preferenciales severian beneficiad os deuna eventual venta sise tieneen cluenta
que dichosrecursos, ouna parteimportante de estos, se repartirian como dividendos, o servirian
para potenciar negocios estratégicos de cadaunade las companiias.

Naoreno Jaramilo también explica que ajunio de este arfio el 87,91%, es decir, 8100 sociosde
Nutresa, tenianmenosde1.000 accionesyapenasc 0.24% delaempresa, y que otros 131socios
poseen mas de100.000 acciones y tienen el 974 9% delaempresa.

¢ El papel de Gilinski?

Aunque sehaguerido mostrar la ofertade HC CapitalHolding como una oferta enla aue Gilinski
obtendria el control de la empresa dado que ya controla el 31,09% delasacciones, lo cierto
es que los arabes han manifestado gue mas alla de compartir inversiones con el hanquero calefio,
estaofertanola estanrealizando de manera conjunta.

Esaes unadelas eplicaciones por las cuales la oferta de HC, mas alla de ser atractivaenprecioy de
hecho, lamas altapresentadapor la compafiahasta ahora, no contempla el pago deuna primade
controlvaquesi adquiere €l 31,25% quebusca como maximo, apenas estarialogrando una tercera
parte delasaccionesy ellonole daria el control dentrodela Junta Directiva, la cual, hoy
controla el GEA.

YER + BV CyaaceptGoarantias por US$ 072 millones para OPA de IHC por Mutresa

Dehecho, no hay que descartar, aunque parecepoco probable que Gilinski seauno delos
vendedores al grupo arabe, pues de hacerlo estariarecuperando suinversiénen Nutresa cn
menos deun afio, v ademas, tendria capital suficiente para saldar el préstamo querecibio parala puja
nor gl GEA.

Mo obstante aunguefinancieramente el panorama para Gilinski es atractivo no es un secreto que inicid
la toma hostil del GEA con el propésito de controlario y no, imicamente, de obtener una
ganancia significativa.

Amastardar amediados de diciembre, en caso dequese extienda el plazo paralarecepcidon de
aceptaciones, se sabracomo terminala octava OPA queselanzapor las empresas del GEA enmenos
deunano.
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