Acciones estan a precio de
‘ganga’, es momento de
comprar con cautela

Analistas advierten que si no esta en capacidad de tolerar la
volatilidad del mercado, los riesgos de la situacion actual y tener la
paciencia necesaria, no invierta. Potencial de crecimiento es del 67 %.

HAY POTENCIAL DE CRECIMIENTO EN EL VALOR DE LAS ACCIONES
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as acciones en Colombia
estan baratas y quien in-
vierta en este momento
podria obtener un rendi-
miento de, al menos,
56,4 por ciento a la vuel-
ta de un par de afios y no
antes, debido a la coyuntura actual
de los mercados.

El entorno econémico y de los tl-
timos afios ha golpeado tanto el va-
lor de las acciones que ese es el po-
tencial de crecimiento que tienen
enconjuntolostitulosdelasempre-
sas que cotizan en la Bolsa de Valo-
res de Colombia (BVC), pero habra
que tener paciencia, advierte un
analisis elaborado por expertos en
renta variable del Grupo Bancolom-
bia, pues las condiciones de la eco-
nomia estan variando muy rapido.

Ese porcentaje, dicen, refleja el
hecho de que los resultados de las
compaiiias hasta el primer semes-
tre son en sumayoria positivos y ter-
minaran el 2022 en esa linea.

Y si se le agrega el hecho de que
por cuenta de las desvalorizacio-
nes de las acciones la rentabilidad
del dividendo del indice MSCI
Colcap para los préximos 12 meses
estara por encima del 11 por ciento,
ese potencial puede llegar hasta un
67 por ciento con algunas empre-
sassobre unamedia del 84 por cien-
to.

Pero aunque las cifras suenan
bastante tentadoras no se puede pa-
sar por alto que la economia local e
internacional pasan por coyuntu-
ras complejas y habra que vencer
varios obstaculos para que ese va-
lor de las compafiias se materialice.

Quizis el més retador sea la des-
aceleracién econémica que llevara
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el crecimiento del paisa un minimo
de 0,7 por ciento el préximo ario,
segiin estimaciones del Banco de la
Repiiblica. :

Sindudanoseralo tinico. Los ana-
listas dicen que una parte depende
delo que pase en el resto del mun-
do. “Dificilmente el apetito por ries-
goserecuperara hastatantolasten-
siones geopoliticas se alivieny lain-
flacién y las tasas de referencia lle-
guen a un punto de inflexién. En
nuestro pais, es importante gene-
rar condiciones de certidumbre en
relaciéon con el marco de politica
econdmica y el rumbo de las refor-
mas, al tiempo que sera determi-
nante el comportamiento de la li-
quidez”.

¢Hay una oportunidad de com-
pra en el mercado? Si, dice Jairo Ju-
lidn Agudelo, gerente de Investiga-
ciones de Renta Variable del Grupo
Bancolombia. Pero eso no es sefial
para que cualquier persona entre
al mercado, menos sin un analisis
de su capacidad de aguante, por-
que la recuperacion de la econo-
mianoestialavueltadelaesquina.

Por eso, se considera que el mo-
mento luce atractivo solo si usted
es un inversionista con perfil de
riesgo agresivo, con capacidad de
tolerar la volatilidad de corto pla-
Zo, la incertidumbre politica y, so-
bre todo, si tiene una vision de va-
lor y la paciencia suficiente para es-
perar a que se den esos elementos
que permitan cambiarle el rumbo
al mercadoYy se capitalice su verda-
dero potencial.

Las oportunidades

Buena parte delasacciones delas
firmas que cotizan en la BVC esti
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Fuente: Investigaciones Econdmicas Grupo Bancolombia

‘Hay que acabar
conlaactual
incertidumbre’
*/%_

Para Juan Pablo Cérdoba,
presidente de la BVC, el
sector empresarial
demostré sugran
capacidad de recuperarse,
de reaccionary de
adaptarse, ese es un gran
activo del pais, lo que nos
debe dar confianzay
optimismo hacia adelante.
Sinembargo, sefiala que,
para que el mercado se
recupere, se deben resolver
dos incertidumbres que nos
afectan de manera
negativa: la primera, ladela
reforma tributaria y la otra
es lainflacién.
“Necesitamos que se
revierta su tendencia el aifo
entrante de formaclaray
que esto lleve alos bancos
centrales del mundo a
empezar a bajar sus tasas
deinterés, con esos dos
elementos creo que hay las
bases para un proceso de
recuperacion ordenado”.

por debajo de su valor potencial.
El informe sefiala que a nivel de
empresas el promedio de poten-
cial de valorizacién fundamental
es 84 por ciento, mientras que la
mediana es 82 por ciento.
Aunque las condiciones de mer-
cado pudieron variar desde el mo-
mento en que serealizo el analisis,
Agudelo considera que la conclu-

. sién sigue siendo la misma: “El
"' mercado accionario colombiano,

desde un punto de vista de valor,
presenta niveles de entrada favo-
rables”.

El anélisis de un grupo de 18 ac-
ciones elaborado por los expertos
del Grupo Bancolombia nosoloin-
cluye cual podria se el valor funda-
mental de cada especie en condi-
ciones normales de merado, sino
también incorporando el retorno
del dividendo que pagaran las em-
presas en el 2023.

Pero Agudelo insiste que es cla-
Ve que se tenga en cuenta que las
condiciones del merado han varia-
do, lainflacion es mas alta y tanto
el banco central de Estados Uni-
dos (reservaFederal), comoelban-
codelaRepiiblica han elevado sus
tasas, y eso disminuye las expecta-
tivas de valor esperadas.

Ademas, que no se puede igno-
rar que esto esta planteado para
un escenario de largo plazo. “Mu-
chos inversionistas estaban acos-
tumbrados a obtener retornos en
acciones de manera muy rapida,
tal como sucedi6 entre el 2002 y el
2014 cuando el mercado subia de
forma constante”.

Recuerda que solo en la pande-

‘' mia, quien compro (acciones) en

marzo a abril del 2020, cuando el

mercado colapsd, a los 3 meses
casi que habia conseguido un ren-
dimiento del 50 por ciento de in-
version o duplicado la misma,
“pero hoy no estamos viendo esos
retornos de corto plazo”. \

Lo que estan viendo los analis-
tas del Grupo Bancolombia es
que, por ejemplo, en el sector de
energia una accién como Celsia,
cuyo precio al momento de reali-
zar el estudio era de 2.813 pesos,
tiene un potencial de valorizacion
del 83,08 por ciento que lo podria
llevar hasta los 5.150 pesos.

Siaesepotencialselesumaelre-
torno del dividendo esperado
para el 2023 (320), el cual se esti-
maen 11,38 por ciento, al final el re-
torno esperado puede ser del
94,45 por ciento.

En el sector financiero, el valor
de las acciones de BHI (BAC Hol-
ding International Corp.) tienen
un potencial de crecimiento de
97,61 por ciento, que al incorpo-
rarle el retorno del dividendo es-
perado (11,41 por ciento) arrojaria
un retorno total de mas del 109
por ciento.

El mas alto de esos retornos co-
rreria por cuenta de Canacol, com-
pariia del sector hidrocarburos
que alcanzaria un 198,7 por cien-
to, puessolo el precio deltitulo po-
dria crecer 187,34 por ciento, se-
gin el anilisis. ‘

Atentos al préximo afio

En la petrolera colombiana Eco-
petrol los expertos estiman que el
retorno total, es decir, incorpora-
do el crecimiento del valor poten-
cial de su accion (74,06 por cien-
to) y el retorno de su dividendo,
31,87 por ciento el mas alto de este
grupo de acciones, seria al final de
105,93 por ciento.

Otra accién con enorme poten-
cial es la de Cementos Argos, de
sector construccion. Los analistas
calculan que su precio tiene espa-
cio para crecer un 121,89 por cien-
to hasta los 7.500 pesos, mientras
que el retorno de su dividendo
puede aportar un 8,67 por ciento
el proximo afio, lo que dariaunre-
torno total de 130,56 por ciento.

Para Jairo Julidn Agudelo, de
Bancolombia, quien decida apos-
tar ahora por las acciones debe te-
ner una visién de largo pazo por-
que los mercados financieros se
mueven con expectativas.

“Si la persona cree y confia en
que la economia se recuperara ra-
pido, puede ir tomando posicio-
nes (comprando acciones) por-
que el mercado hoy esta descon-
tando una economia con riesgos
muy fuertesen el 2023”, explica el
experto para quien los resultados
de las empresas este afio seran
muy buenos, porlo que eldividen-
do que se pagara el proximo afio
serd bueno.

Pero otra cosa sera el 2023 con
una reforma tributaria andando y
enel quelosresultados delas com-
paiiias no seran como los de este
afio, toda vez que una mayor car-
ga impositiva en sectores como el
financiero, el energético y de hi-
drocarburo, entre otros, termina-
ra golpeando los resultados de las
empresas, a lo que también se
suma la desaceleracién econémi-
ca del planeta y la incertidumbre
porlas otrasreformas que plantea-
ra el actual gobierno.



