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ﬂf El Gobierno puede influir en que
la devaluacion del peso no sea
mayor que sus pares

COMPORTAMIENTO DE LA TRM EN 2022

¥
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Durante octubre y noviembre se han vendido poco mas de $2
billones de TES y de enero a septiembre se vendieron $20 billones

ALEJANDRA RICC MUNGZ

Este lunes, el ddlar abrié a $5.100 en promedio, lo cual representd un
aumento $38,79 frente a la Tasa Representativa del Mercado (TRM),
gue para la jornada de hoy se ubicd en $5.061,21, la mas alta de |a
historia.

Agregue a sustemas de interés
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Y, a pesar de que este comportamiento se explica, en gran medida,
por contextos internacionales como la inflacién de Estados Unidos y
© Gobierno * la reiteradas alzas de tasas de interés por parte de la Reserva Federal,
también es cierto que el peso colombiano es de las monedas
emergentes que se devalla con mayor rapidez frente a la divisa
internacional.

O Gustavo Petro +

Decisiones internas han hecho gue esto pase. Por ejempilo, la
reforma tributaria que se aprobd la semana pasada en la Cimara
Agregue a sustemas de intarés de Representantes y en el Senado y que pronto se discutira en el
N - Congreso. Esta reforma afectar al sector de hidrocarburos
directarente: las tasas de tributacidn y las sobre tasas, siendo
& Custavo Petro + algunos de los factores gue haran gue el pals tenga gue importar

combustibles y, por ende, aumentara la TRM mas.

T Gohiernc +

“En la reforma se estd aumentando la carga tributaria al sector de
hidrocarburos y en la medida en la que esta aumente mucho, se
desincentiva la exploracion y explotacion de petroleo en
Colombia”, destacé Andrés Langebaek, director de estudios
econdmicos en Crupo Bollivar, guien agregd que estas decisiones
terminarian afectando el ddlar porque es nuestro principal producto
de exportacion.

Agregue a sustemas de interés
© Dol ; ‘ : , )
A T "Claro que afecta, el pals necesita esa reforma tributaria, que no esta

& Gustavo Petro o completa v que se va a editar otra en dos afios, pero eso hard gue se
salven las finanzas del Fstado aue estan comnplicadas". aseaurd



O Gohiernc

# Administre sustermas

Agregue a8 sustemas de interés
T DElar

O Gustavo Petro

T Gohiernc

£ Admini

Agregue a sustemas de interés

O Dalar

Ty Gustavo Petro

T Gohiernc

4 Administre sustermas

O Dalar

T Gustavo Petro

T Gohierno

T Gustavo Petro

O Gohiernc

Administre susternas

Andrés Moreno Jaramillo, analista econdmico y bursatil.

Si bien son recursos que necesita el Gobierno, si se puede minimizar
el impacto que puede tener esta reforma en la devaluacion del peso.
Tal corno lo dijo el presidente de EEOREEEN, ~<!ipe Baydn, en la
conferencia Adipec en Abu Dhabi, “el Gobierno ahora ha sefialado
que quiere evaluar si se justifica una nueva exploracidén. Asi que
creo que es Un mensaje muy positivo”.

Moreno estd de acuerdo con este punto pues asegurd que lo que
tiene gue hacer el Goblerno es dejar el discurso vy la polémica politica
de los hidrocarburos v la produccion de petrdlec. "Lo segundo, el
Gobierno tiene que llenar de seguridad y tranquilidad a los
mercados internacionales, que se van a respetar las reglas
fiscales, que la rama tributaria los va a favorecer, que se van a
seguir buscando ingresos con la exploracion y explotacion de
hidrocarburos para financiar la transicién energética”, dijo.

"Lo que debe hacer el Gobierno es mejorar el lenguaje y entender
que necesitamos de los mercados y de los inversionistas
extranjeros, el délar sube porque se estan yendo los extranjeros",
concluyd.

Precisamente, durante octubre v noviembre se han vendido poco
mas de $2 billones de TES. En octubre, los inversionistas extra njeros
vendieron §1,7 billones v en noviernbre van cerca de $600.000. Eso
contrasta con lo que sucedid entre enero y septiembre, periodo en el
cual los extranjeros estaban comprando TES, alcanzado al menos los
$20 billones.

"Se nota un cambio abrupto en el apetito de los extranjeros en
titulos de deuda", asegurd Julio César Romero, director de
rmacroeconomia y mercados en Corficolombiana y afnadid que en el
rmomento en el gue estos extranjeros liguidan sus inversiones de TES
terminan sacando ddlares de la economia vy, por ende, le pone mas
presion a la Tasa de Cambio.

Otro factor para que el ddlar siga al alza es el dato de inflacidn de
Colombia en octubre, que fue de 12,2% anual, el nivel mas alto desde
19939, dato que reveld el Dane el pasado sabado. "Salié muy parecido
a lo gue el mercado estaba esperando, es un ndmero muy alto, el
rmas alto en los dltimos 23 afios", asegurd Juan Eduardo Nates,
analista de CredicorpCapital. No obstante, analistas aseguraron que
era el dato que estaban esperando v gue mientras la inflacién se
mantenga controlada no deberfa influir mucho en la TRM.,

"La inflacién sigue arriba, pero dentro de lo esperado, eso es algo
muy bueno y esperamos que el dato de inflacién de Estados
Unidos sea también el esperado. Por lo menos frente al délar no lo
tiene que hacer disparar mas", dijo Moreno. Ademas asegurd que es
muy posible que empiece a bajar la inflacion el préximo afio si
ambos datos se mantiengn entre las proyecciones.

MNates afiadid gue lo que los colombianos estan esperando es el pass
through o el traslado de |la tasa de cambio a la inflacion o efecto de
transmision.
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