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Especial

Logro en lo econémico; pobres
senales hacia los mercados

La dvaluacion desde la segunda vuelta presidencial es 22,8% vy el délar ha subido $901.

La desvalorizacion de la Bolsa es de 12% y precio de accion de Ecopetrol ha caido 5,8%.
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LA REFORMA tributaria,
que fue aprobada en menos
de 100 dias, es el principal
logro econémico del Go-
bierno, pero algunos men-
sajes que el presidente Gus-
tavo Petro y altos funciona-
rios hicieron, a juicio de
analistas, generaron incerti-
dumbre y nerviosismo que
se cristalizaron en una fuer-
tevolatilidad en el mercado
del dolar.

Asi, la devaluacion del
peso frente al dolar desde el
17 dejunio, dos dias antes la
segunda vuelta presiden-
cial, hasta la fecha llega a
22,84%, con un incremento
enelprecio oficial dela divi-
sa de $901 y eso que en los
dltimos dias se ha presenta-
do una caida de $255 en el
precio del billete verde.

Por su parte, el Colcap, el
principal indice accionario
delaBolsade Valoresde Co-
lombia ha registrado una
desvalorizacion en el mis-
mo periodo del 12,08% y la
acciénde Ecopetrol, el prin-
cipal titulo del mercado pre-
senta una caida en su pre-
ciodel 5,83%.

Analistas consideran que
lareforma, ala que le faltan
unos pasos de tramite para
convertirse en ley de la Re-
publica, es el principal
triunfo de la administra-
cion, pese aque contiene al-
gunos elementos que en el
caso del sector de hidrocar-
buros va a desestimular la
inversion.

Arnoldo Casas, director
de Inversiones de Asset Ma-
nagement en Credicorp Ca-
pital indica que el reto, des-
pués de cumplir los prime-

105 100 dias sera mejorar la
comunicacion.

“El gobierno tiene metas
claras pero el mensaje no
hasido manejado prudente-

Lo que viene,
crecimiento
modesto

Uninforme de
Corficolombiana,
presentado por José
Ignacio Lopez,
director de
investigaciones
econdmicas, dice que
larecuperacion dela
econormia es sobresa-
liente, pero hacia
adelante se moderara
de forma importante,
pues el crecimiento
trimestral del PIB,
sera de 0,8% al cierre
de septiembre, igual
cifra entre octubre y
diciembre, €l 0,7% en
el primer trimestre de
2023y se presentaria
una caidade 0,1%
entre abril y junio,
una caida de 0,6% en
el trimestre finalizado
en septiembre del
otro afio y alza entre
octubre y diciembre
de 0,5%.

mente y en ese sentido no
sehagenerado una expecta-
tiva buena del futuro y eso
hacontribuido a que el mer-
cado del dolar haya tenido
una fuerte reaccién. Pero
hay un hecho politico que
es la reforma tributaria,
una victoria evidente que
muestra que hay camino
para ejecutar cosas en pro
de tener un mejor pais”, in-
dica Casas.

Pero advierte que los lo-
gros se controvierten cuan-
do se mandan expectativas
negativas sobre el futuro de
ciertasindustrias en el senti-
do de que se va a cambiar.

Por eso es partidario de
que para evitar generar mie-
do e incertidumbre en los
mercados y los negocios
hay que ser cautos y preca-
vidos ala hora de transmitir
lo que se quiere. “Es un
acierto politico la reforma
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tributaria. Pero en el sector
minero energético se pue-
den reducir los negocios y
la inversion extranjera que
podria venir al pais”, sefiala
el analista de Credicorp Ca-
pital.

TRES MENSAJES MALOS
Las palabras de algunos
de los mas altos funciona-
riosdelgobierno, encabeza-
dos por el presidente Gusta-
Petro, las ministras de Cul-
tura, Minas y Energia, Tra-
bajo y Seguridad Social, asi
como el director de la Dian,
hansido consideradas nega-
tivamente por la comuni-
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dad inversionista y los mer-
cados. De acuerdo con Juan
David Ballén, director de
andlisis y estrategia de Casa
de Bolsa, llama la atencién
por tres intervenciones rea-
lizadas que han generado
nerviosismo en los merca-
dos financieros.

El primero fue “sugerir
realizar control de capitales
en el pais, el segundo fue la
prohibicion de explotacién
de hidrocarburos y las de-
claraciones contradictorias
por parte de varios minis-
tros”. El tercero, mencio-
na, “fue la reforma tributa-
ria, yaque en su primer ver-

sion afectaba al mercado de
capitales con la propuesta
deelevarelimpuestoalaga-
nancia ocasional y el pago
de dividendos”.

DEUDA PUBLICA

Ballén, de la firma comi-
sionista Casa de Bolsa,
apunto que el nerviosismo
eincertidumbre “hagenera-
do un alza del délar, el cual
haprovocado unincremen-
toen latasadelos titulos de
deuda publica(TES) yla pri-
ma de riesgo pais al encare-
cer el pago de la deuda ex-
ternaatalpunto que el mer-
cado descuenta la posibili-
dadla calificacion crediticia
dedicada hasta dos escalo-
nes”.

Adicionalmente, asegu-
raquesehanelevadolasex-
pectativas de inflacién ante
un encarecimiento del pre-
cio de los bienes informa-
dos, “loque terminaria pro-
vocando que el Banco de la
Repiiblica aumente las ta-
sas de interés por encima
de lo que se esperaba. Esto
generara que las desacelera-
cidon econdémica en 2023
sea un poco mas profunda
de la presupuestada inicial-
mente”.

Asi mismo, menciona
que en el mercado de accio-
nes, el titulo mas perjudica-
do ha sido el de Ecopetrol,
“al ser la principal impacta-
dopor el proyecto de transi-
cidn energética” del que
Gustavo Petro es partida-
rio.

Y antelo que algunos con-
sideran que es la pérdida de
confianza en el Gobierno
por una parte de los merca-
dosnacionales einternacio-
nales y muchos inversionis-
tas, Edgar Jiménez, del La-
boratorio Financiero de la
Universidad Jorge Tadeo Lo-
zano, indica que la falta de
coherencia y articulacién
generanerviosismoy es par-
te de la explicacion de la
fuerte volatilidad.

“Es posible que esto haya
tenidounimpactoenlatasa
de cambio pues la falta de
claridad delo que quiere ha-
cer el Gobierno en materia
petrolera genera incerti-
dumbre”, dice el académi-
co.

Advierte que es impor-
tante que se mantengala ex-
plotacion de petréleo y ha-
cer exploracion “pues todo
el mundo lo sigue haciendo
y los recursos que genera
son importantes, mientras
no haya verdadera transi-
cion energética. Esa transi-
cion es alargo plazo, a unos
20 afios. No se pude dejar
que caiga la producci6n”.®



