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Las OPA por el GEA
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YA CULMINO LA OPA DE IHC POR NUTRESA SRSAS
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Luego de alcanzar solo 7,71% en la oferta, La Bolsa de Valores la
declaré desierta. Empezaria una disputa legal al interior del GEA

Agregue a sustarmasde interés CAROCLINA SALAZAR SIERRA
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por Nutresa, la empresa arabe solo logré 7,71% de las acciones en
circulacién y, como no liberd los minimos de la oferta, |a Bolsa de
Valores de Colombia (BVC) la declard desierta.

Con esto, se cierra otro capitulo de las OPA al interior del Grupo

Agregue a sustemasde interés . E . .. P . .
Empresarial Antioqueho {(GEA); v la participacién accicnaria en
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IHC: Sura sigue siendo el mayor socio, con 35,23%; seguido de Jaime alcanzd 7,71% de
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2 Grupe Mutresa + 0. n
Gilinski, a través de Nugil, con 31,09%; v de Argos, con 9,9%. Nutresayla BVCla
declaré desierta
© GrupoSura i El éxito de esta (ltima oferta dependia de gue los mayores socios de
© Grupo Argos ” la compafila decidieran vender, pues solo con el flotante IHC no
lograria el minimo de 25% que pretendia en la multilatina de
T Gilinski Group + alimentos.
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Por un lado, Grupo Argos optd por no participar en la OPA, teniendo
en cuenta analisis técnicos y estratégicos presentados por JP Morgan
y los andlisis juridicos sobre la oferta presentados por asesores
legales externos.

Por el otro, en medio de disputas juridicas en Grupo Sura, la sociedad
no vendid su participacion en la CPA. Lo anterior, luego de gue un
juez ordend a los representantes legales de la compafila no atender
instrucciones que provengan de Junta Directiva con menos de cuatro
miembros. Con ello, la empresa no acatd la decisidon gue tomaron
miembros del drgano rector en una reunidn celebrada el pasado 10
de noviemnbre, sobre vender en la QPA.

“ART sT no habla duda alguna. No debfa tomar como valida la decisidn
de la junta y debia abstenerse si o si", indict Diego Marguez, socio de
MOA Abogados.

Ademas del plano econdmico y societario, las movidas al interior del
GEA han pasado al plano juridico, pues con esta Ultima oferta adn
quedarian disputas sobre la legalidad de |la decision de la Junta de
Grupo Sura en cuanto a participar en la OPA de IHC, asl como analisis
del deber fiduciario de los administradores e incluso reclarmos por
perjuicios.

“Ahora lo que habra son discusiones
judiciales sobre si se cumplieron, o ng, 10s
deberes fiduciarios. Pero Gonzalo Pérez (el

Diego Marquez

Socio de MQA Abogados

"Habra discusicnes judiciales schre si
se cumipliercn los deberes fiduciarics.
Perc Pérez se pedra defender diciendo
gue estaba amparadc en una decisién
Judicial”,

Edgar Jiménez

Docente de la W.Jorge Tadeo Lozano

“Con estos hechos, la contraparte
puede demandar y exigir algun tipc de
dereche ¢ indeminizacién pues,
pudiendc vender a buen preciz, nc Iz
hiciercn”.

presidente de Grupo Sura) ya se podrd
defender diciendo que estaba amparado por
una decision judicial” Marquez.

Para Edgar Jiménez, especialista en Finanzas
de la Universidad de los Andes y docente de
la Universidad Jorge Tadeo Lozano, “con
estos hechos, la contraparte puede
demandar y exigir algln tipo de derecho o
indemnizacion, pues, pudiendo vender a un
buen precio, no lo hicieron. Incluso las
personas naturales podrian emprender
alguna accion juridica dado que habla una
oportunidad a buen precio™.

Los expertos esperan gue continden las

jugadas al interior del Grupo Empresarial Antioguefio (GEA), no sclo a

través de nuevas ofertas, sino también en cuanto a la disputa

juridica.
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“Vendrian mas ofertas, el tema es saber cuando. Esto apenas

Py comienza. el GEA ha mostrado |la fuerte estructura del enroaue v su
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capacidad para mantenerse. Sin embargo, es compleja la dindmica
del gobierno corporative, gue ha sido ajustada multiples veces, junto
a atagues contra directivos”, indica Diego Palencia, vicepresidente de
investigaciones de Solidus Capital Banca de Inversidn.

Mientras gue Andrés Moreno, analista financiero v bursatil, asegurd
que “lo que viene es Una estrategia de desgastar al GEA con temas
juridicos”.

Los analistas concuerdan en que la jugada esta lejos de terminar.
“Puede haber muchas mas OPA y mas ataques al enrogue. Falta
poco para gue Gilinski logre su ohjetivo, pero ahora vienen los temas
judiciales, la historia se va a repetir de forma similar a lo que les
habla sucedido a ambas partes en el pasado, con Bancolombia®, dijo
Jiménez.

La préxima semana se retinen los socios de Sura para conformar
una hueva Junta

Este ano, 10s socios de Grupo Sura se han reunido mas de 10 veces,
bien sea para cambiar su Junta Directiva, para decidir sobre
inhabilidades de los miembros del érgano rector a la hora de decidir
en las OPA ¢, incluso, para hablar de ‘acuerdos complejos’ de |a
compahla. El préximo martes 22 de noviermbre se volveran a reunir
para nombrar a un nuevo drgano directivo, tras las renuncias de Luis
Javier Zuluaga Palacio, Sebastian Crejuela Martinez, Santiago
Cuartas Tamayo y Pablo Londofio Mejia.
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MAS DE OPA POR NUTRESA

09/06/2022
Siel GEA decide vender Grupo Argos recibiria
hasta $5,1 billones por ese negocio

BOLSAS

Sura recibiria $3,79 billones, mientras que Nutresa tendria
$1,33 billones en sus cuentas. Gilinski tendra que mover

tres avisos de OFA

BOLSAS 19/00/2022
:Qué busca Gilinski al presentar las nuevas

ofertas de compra sobre Nutresa y Sura?

Si son exitosas las OPA, el empresario tendria 50,4% y
31,5%, respectivarnente. El mercado no descarta mas
compras entorno al GEA

25/06/2022
Grupo Nutresa se liberaria de conflictos de
interés en la Junta Directiva para decidir

BOLSAS

Los lideres del GEA tarmbién se han retirado de los
directorios de Argos y Sura. Se prevé la llegada de una
nueva asamblea extraordinaria
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