EL MERGADO
NO ES TONTO

POR LUIS CARLOS VELEZ

OS POLITICOS PUEDEN DAR TODOS LOS DISCUR-
sos que deseen, pueden insultar a quien quieran, pueden
comprar todos los bots en redes que les alcance, pueden aco-
sar a quien les parezca. Incluso, pueden usar a otros politicos
para que les sigan la cuerda, pero nunca podran engafiar a los mer-

cados. Esa es la belleza de la economia.

Obvio, los negacionistas del sistema se defenderan di-
ciendo que hay manipulacién, mano negra de los poderosos
y hasta participacion de los especuladores, pero nunca acep-
tardn que para el sistema inversionista global nada se puede
esconder debajo de la mesa.

En el mundo real, no en el académico, que tanto parece
gustarle a este Gobierno, la informacién fluye y las mentiras
se descubren. Por lo tanto, el precio de las cosas, en especial,
los valores de los paises, es el que les corresponde. No hay
teoria del decrecimiento que valga. En
el mundo real, esas discusiones filosé-
ficas pertenecen a la academia, no a las
salas de transacciones. Si un Gobierno
es populista, sus papeles de deuda, su
moneda y sus activos no valdrdn nada.
Si un Gobierno es serio, responsable y
realista, sus valores aumentardn. Hoy
todo en Colombia estd a la baja.

Dos eventos marcaron los movi-
mientos de los mercados la semana
que acaba de terminar. El primero lo
protagoniz6 Ecopetrol. La accién de la
compaiiia fue excluida del ETF MSCI
Global y su precio se desplomd. Aun-
que no se revelaron las razones de su
expulsién, varios expertos le asegura-
ron a este reportero que por lo general estas determinaciones
estan fundamentadas en caidas de valor inminente, desinte-
rés en el activo, desconfianza en la empresa y, sobre todo, un
aumento considerable del riesgo.

E1 MSCI es el Morgan Stanley Country World Index y
en él estan consideradas las acciones més importantes de las
economias mds relevantes. Cuando un papel sale, es sefial
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inequivoca de que no hay interés en
la empresa e indirectamente en el pais
base. Entre los paises que tienen poca
o nula participacién estdn Argentina,
Jamaica, Bulgaria, Libano y Sri Lanka.

El segundo evento lo marcé nue-
vamente el precio del dolar. El jueves,
un dia después de que se conocieran
las intenciones del Gobierno para modificar el sistema de
pensiones del pais, la TRM se disparé 99 pesos. Muy pronto
en la mafana los inversionistas respondieron con demanda
del papel estadounidense tras evaluar las ideas preliminares
que tiene el Ejecutivo de adelantar una reforma pensional
que, sin duda, tendré un efecto negativo en el ahorro de los
colombianos. Practicamente acaba las AFP, incrementa el
déficit del sistema y, lo que es ain mds grave, le pone una
lapida al mercado de capitales del pais. Terrorifico.

En el texto del comunicado del
Ministerio del Trabajo se lee: “La re-
forma estd pensada en la solidaridad
y como enfoque en los derechos, no
en la rentabilidad econdémica en don-
de la dignidad del adulto mayor debe
ser protegida por el sistema ddndole
un ingreso solidario y universal a la
poblacion”

Claramente, el Gobierno confunde
pensién con subsidio y olvida que las
pensiones son el ahorro de los colom-
bianos, es dinero que les pertenece y
que esperan gastar en la vejez, y no
efectivo para dilapidarlo en sus pro-
gramas populistas que poco tienen de
soluciones sostenibles de largo plazo.

Los mercados no son tontos. E1 Gobierno puede gri-
tar, acosar y enfurecerse lo que quiera. Lo que estd muy
claro es que hoy la inflacién nos ahoga, los impuestos nos
secardn y, cuando llegue la hora de la pension, esta, para
usar un término que rime con las iniciativas populistas
de la actual administracion, habra sido democratizada.
Qué pesadilla. m
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