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¢Qué esta enriesgo si cae la exploracionde
petroleo en Colombia?

Un estudio de Fedesarrollo mostrd que en un escenario de este tipo las finanzas del Gobierno Nacional Central podrian verse afectadas.
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| petréleo tiene un importante peso en las cuentas nacionales. En

términos de la exportacion, este representd 25,4% del total visto G, Duefio del carro debe
N ) . pagar fotomulta asi otro
durante 2021, el sector le aporta 3,3% al PIB y este afo las inversiones haya cometido infraccién

serian las mas altas desde 2014 con US$4.000 millones. Se trata de un

sector fundamental en términos econdmicos.

Mis Portales

(Ddlar: a qué se deben sus altas y bajas de los dltimos dias). .

Por esto, los anuncios del nuevo gobierno de que no se firmaran nuevos contratos

& Refineriade
Cartagenay su
compromiso con la
transicion
gobierno pasado se firmaron mas de 170 nuevos contratos que permitirian ampliar energética

de exploracion y produccion de crudo han generado alertas. De acuerdo con el
ultimo informe de la ANH, en petréleo el pais cuenta con reservas probadas de 7,6

afios, a corte de 2021. Es decir, mas o menos hasta 2028. Ahora bien, durante el




el horizonte de las reservas.

Sin embargo, un estudio de Fedesarrollo, elaborado por Astrid Martinez, muestra
que un escenario de baja exploracion también tendria importantes impactos en
varias de las cuentas del Estado, como el déficit fiscal, la balanza comercial y la
deuda bruta.

Precisamente, con respecto al primer punto, los analisis de la doctora en economia,
sefialan que la senda planteada en el Marco Fiscal de Mediano Plazo tendria una

relacion negativa de 1 punto porcentual completo, pasando de 3% proyectado a 4%.

(Minenergia defiende importar gas: 'No significa perder autonomia’).

Martinez sefiald que el déficit de la balanza comercial, por ejemplo, se
incrementaria de forma importante hacia 2030 a 3,7% frente a unas condiciones
actuales (status quo) gue harian gue este balance fuera de -3,2% para este mismo
ano. Este es un tema que ya habia presentado el mismo ministro de Hacienda, José
Antonio Ocampo, que dijo en julio que "hay que seguir exportando petroleo, porque

si no el problema de balanza de pagos se vuelve inmanejable”.

Sin embargo, si el pais no continuda la senda de exploracion, eventualmente, la
produccién empezara a ser suficiente solo para cubrir la demanda local y seguiria
cayendo con el tiempo, explicod Francisco José Lloreda, presidente de la Asociacion

Colombiana de Petréleo, ACP.

En el caso de la deuda, la autora del articulo explicd que esta debe empezar a bajar,
después del alza dada en pandemia. En un escenario de status quo en cuanto a la
exploracion y produccion de crudo, esta empezaria a descender, como lo plantea el
Marco Fiscal de Mediano Plazo. Sin embargo, Martinez explicé que en el otro
escenario propuesto (baja exploracién) esta empezaria a aumentar. “Esto significaria
un aumento en los costos financieros para obtener recursos de financiamiento”,

sefialo.

(BEEPEIR invertira $10 billones en gas: asi seran los proyectos).

A 2030, el estudio proyecta que como porcentaje del PIB pasaria a ser 66,2%,
distante de la meta del Mfmp. La razon es que los ingresos a las cuentas fiscales
del gobierno empezarian a caer, con lo que la relacion entre deuda y PIB se
ampliaria.

Los efectos también se verian en otros campos. Por gjemplo, el analisis de Martinez,
sefiala que |a tasa de cambio tendria un comportamiento al alza. “Sin adiciones
sustanciales de reservas por nuevos descubrimientos de petroleo, Ia tasa de cambio
sufriria una mayor depreciacion desde 2023, y entre 2026 y 2028, |a devaluacion

seria mayor”, dice el estudio.

A 2030, 1a TRM llegaria a $4.935, una diferencia considerable, teniendo en cuenta
que manteniendo el status quo, esta misma seria de $4,276.

De acuerdo con voces del sector hay una serie de mensajes gue estan poniendo en
riesgo la exploracion. Si bien estan firmados una serie de contratos, la reforma
tributaria, como ha sido planteada, afectaria la viabilidad financiera de los proyectos,
explico Lloreda. Con esto, las empresas cumplirian con las responsabilidades

minimas exigidas, lo que llevaria a un escenario de baja exploracion.

Martinez concluye que decisiones que lleven a una baja exploracion tendran bajo
impacto durante este gobierno, sin embargo, a mediano y largo plazo empezaran a

hacerse mas tangibles.

Entre 2026 y 2030, sefiald que si bien la demanda de las refinerias seria atendida, la

nradicriAn fanvia afactanda lac avinariacianne v nar anda lac inavacae ficralac
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de la Nacién. Explico que si bien las regalias no hacen parte de las cuentas
centrales, también se verian afectadas, dado que a 2028 su reduccion podria oscilar
entre 16,9% y 35%.

En el caso de departamentos como Arauca, Meta y Casanare, alrededor de un tercio

de sus ingresos se verian comprometidos, dado que proviene de estos recursos.

Entre 2022 y 2030, la reduccion en este ambito seria de casi la mitad, pasando de
$7.063 millones e iria en una descendente hasta llegar a $3.702 millones en 2030.
Esta reduccion afecta “los recursos de entidades territoriales, el ahorro y la inversion

en ciencia y tecnologia”, senala el analisis.

Lloreda explica que la industria busca aportar a la Nacion. Sin embargo, plantean
una serie de soluciones, que en el caso de la reforma tributaria, contribuyan a

viabilizar los proyectos petroleros.

De esta forma, otros impactos relacionados como empleo, desarrollo regional y
competitividad de los sectores de la economia que usan derivados del petréleo y

que en un caso de importacion verian encarecidos sus Costos.

Daniela Morales Soler
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Precios del petroleo bajan sin gran expectativa
por medidas de Opep+

El precio del barril de Brent del mar del Norte para entrega en noviemhre perdi¢ 0,59%, a 87,96 dolares en Londres.
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os precios del petréleo bajaron el viernes en un mercado que sigue

preocupado por el debilitamiente de la demanda y al que un posible 6, Duenodel carro debe
., . . pagar fotomulta asi otro
recorte de produccion por parte de la Opep+ no impresiona. haya cometido infraccion

(Ddlar: a qué se deben sus altas y bajas de los ultimos dias).

0,59%, a 87,96 dolares en Londres. En tanto el barril de West Texas Intermediate

El precio del barril de Brent del mar del Norte para entrega en noviembre perdio MiS POl'taleS .

(WTI) para noviembre cedid 2,14%, a 79,49 délares. Es |a primera vez desde los
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primeros dias de la pandemia, hace dos afios y medio, que el petréleo tiene una

caida trimestral.

La caida no termino, advierte Mark Waggoner, de Excel Futures. El analista espera
gue esa tendencia "va a contribuir a hacer bajar los precios” del crudo, "con el dolar

fuerte”. Waggoner apunta a un WTI cercano a los 70 dolares en dos o tres semanas,
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un nivel que no se registra desde diciembre de 2021.

(EEEEEEE invertira $10 billones en gas: asi seran los proyectos).

El mercado espera que la OPEP y sus aliados en la Opep+ anuncien una disminucion
de la produccién al término de su reunién del proximo miércoles. Segun Bart Melek,
de TD Securities, el consenso entre los analistas es de una reduccién de 500.000 a

un millon de barriles diarios desde noviembre.

Para este especialista, un recorte de esa magnitud "podria sugerir que, a menos que

haya un frenazo brutal” de la economia, el mercado estaria en un piso en lo que



respecta a los precios.

(Minenergia defiende importar gas: "No significa perder autonomia’).

"Una reduccidn significativa parece probable. La cuestion es saber sisera
suficientemente importante para compensar la caida de la demanda causada por la
inversion del ciclo economico en curso”, matizo Craig Erlam, de Oanda. De todas
formas, la Opep+ estuvo lejos de su objetivo de produccion de 3,58 millones de
barriles en agosto, por falta de capacidad suficiente.

"No creo que esto (un recorte) cambie gran cosa", destacé Waggoner. En el mercado
de opciones, la posicién més buscada es la compra del WTI a 100 délares por
barril, lo cual indica que muchos operadores esperan que los precios suban en los

proximos meses.

AFP
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