ECONOMIA QUE RECIBE  Tasa de desempieo
RELULTIMOTRIMESTRE %

Economia local
llega asi al ultimo
tramo del 2022

Para el cuarto trimestre se evidenciaria menor

crecimiento; con tasas, dolar e inflacién alta. El

consumo Y la inversion, retos ante desaceleracion.

Laura Lucia Becerra Elejalde

LA ECONOMIA colombia-
na se acerca a surecta final,
y para el iltimo trimestre
del afio son varios los retos
que tendra que sortear para
hacer un aterrizaje suave ha-
cia 2023. El resto del afio se
espera una desaceleracion
marcada: una alta inflacién
acompariada también de al-
tas tasas de interés, el trami-
te de la tributaria, la discu-
si6n del salario minimo yun
entorno global retante.

En materia de crecimien-
to, sibien atin esta pendien-
te el dato del PIB del tercer
o trimestre, el mercado es-
peraunaactividad econémi-
camuchomastimida. Y aun-
que las Gltimas cifras de las
que se tiene registro son las
de julio, indicadores secto-
riales como industria y co-
mercio ya muestran creci-
mientos con menores tasas.

LAS CIFRAS
QUE RECIBE

EL CUARTO
TRIMESTRE

“Hasta el segundo trimes-
tre las tendencias fueron
muy positivas, pero ya co-
mienzan a haber distintas
sefiales de desaceleracion
de la economia, y ademas,
el contexto internacional es
muy adverso tanto en mate-
riade inflacién como de acti-
vidad productiva”, dijo el
ministro de Hacienda, José
Antonio Ocampo.

En materia de inflacion,
el pais también enfrenta un
panorama complejo, pues
en agosto cerrd en 10,84%,
y se espera que alcance el
11% para septiembre, lo que
también viene acompaiia-
do de un incremento en las
tasa de interés del Banco de
la Repiiblica, que ya se ubi-
caen10%. Sumadoaello, la
tasa de usura ha seguido su-
biendo, para octubre esta
en 36,92%, y esto puede im-
pactar los créditos y el con-
sumo.

Ademas, el trimestre
arrancé con un délar alto,
luego de una agitada jorna-
da el viernes, la divisa cerro
a$4.590,54; y con un petré-
leo cotizindose a US$87,96
en lareferencia Brent. Y oc-
tubre también marca el ini-
cio del aumento en los pre-
cios de la gasolina anuncia-
dos por el Gobierno para cu-
brir el déficit del Fondo de
Estabilizacion de Precios de
los Combustibles (Fepc).

RETOS EN EL PANORAMA
Para los expertos, el tlti-
mo tramo del afio vendra
acompafiado de varios desa-
fios, como sefiala Juan Pa-
blo Espinosa, director de In-
vestigaciones Economicas,
Sectoriales y de Mercado de
Bancolombia. “La manera
en la cual los precios pue-
den seguir fluctuando en
torno al 11% y 12%, implica-
ria un cierre de afio muy in-
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cuenta la indexacién, que
puede seguir afectando el
IPC para 20237, dijo.

El economista se refirié
tambiénalasituaciénenre-
lacién con el entorno glo-

leracion mas claras en las
mayores economias. “Eso
tiene un impacto en dife-
rentes canales financieros
yreales, y el desempefio de
los mercados de capitales

ha sido muy negativo en las
Gltimas semanas”, y desta-
c6 también que esto sera
unreto por las necesidades
definanciamiento por el dé-
ficit fiscal y de cuenta co-
rriente.

Juan David Ballen, direc-
tor de Andlisis y Estrategia
de Casa de Bolsa, se refirio
también a que hay mucha
incertidumbre alrededor
de la tributaria, y dijo que
“hasta que no se tenga
como tal el dltimo borra-
dor y la aprobacion, eso en
cierta medida podria estar
influyendo en que la inver-
sion se pueda ver afectada
en este (ltimo trimestre”.

Por lainflacién y las tasas
altas, dijo que también se ve-
ria un impacto en el consu-
mo y la demanda de los ho-
gares, y también por el dé-
lar, que no solo impacta di-
rectamente el consumo,
sino también la inversién.
Otro tema, aunque aseguro
que no afecta tanto el cierre
de afio, sino mas hacia
2023, pero que puede gene-
rar incertidumbre, es la dis-
cusion del salario minimo.

A su vez, Munir Jalil, eco-
nomista principal de BTG
Pactual para la region andi-
na, asegurd que desde el ter-
cer trimestre deberia co-
menzar el aterrizaje, y que
“el cuarto trimestre es
como una continuacién a
crecimientos mas bajitos”.

Jalil dijo también que es-
pera que los crecimientos
de crédito empiecen a caer,
marcados por la tasa del
BanRep, y que el cuarto tri-
mestre esté marcado por
una continuacién del ciclo

-alcista del Emisor. @
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Pesos es la tasa de cambio
con que arranca el 4Q.

Es el tltimo dato que se
tiene el ISE (julio).

Es latasa de
interés del Banrep.

Es el Gltimo dato de
inflacién (agosto).

Es la tasa de desempleo al
cierre de agosto.



