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La caida de los bonos de Ecopetrol

NEGOCIOS

La caida de los bonos de Ecopetrol
podria presagiar un mayor golpe
econdomico

B |ncluso en comparacion con otras compafias petroleras de mercados
emergentes, la caida de los bonos de Ecopetrol sobresale
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Plioto cle hidrégeno verde ce Ecopetrol Sibien Petrohadicho gue ke planes para eliminar
gradualmente ldependencia de B economiaen el petrdkoy elcarbdn tomaran aproximacamente
unadocenadeancs beadministradoresde dinerose han wusito caltelosos.
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los combustibles fosiles que a colombiane Gustavo Petro.

Es unimpulsc conelque enabstracto, pocos tendrian problemas.,
La pregunta clave es siPetro puede gecutarlo deunamaneraque
mitiguelas consecuencias financierasinfligidasalos
colombianos. Celo contrario, la viahilid ad politica del plan
probablementecolapsara Larespuestanollegarahastadentro de
meses oincluso afios. Paro enun rincon del mercado debonos,
dondeoperad ores comprany venden deuda emitida por Ecopetral,
la gigantepetrolera estatal se estan gestandolos primeros
signosde problemas.

Siguenos en Ias redes sociales de Bloomberg Linea
Colombia: Twitter, Facebookenstagram
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Desde que Peiroasumio el cargo enagosto como el primer
lider deizquierda en lahistoria del pais, los US$11.000
millones de bonos endodlares de Ecopetrol hanperdido casi
un 8%, mas deldobledela caida promedio entrelas empresas en el
indice JSHighYield Energy deBank of AmericaCorp. Los
problemas delos tened ores debonos, por supuesto, no son
exactamente los mismos quelos delagente comidn. En este caso,
sinembargo, la caida del mercado bienpodria presagiarun
mayor golpe econdémico enun pais que todavia obtiene mas
de lamitad de todoslosingresos por exportaciones del
petréleoyel carbon

“Tiene que ser unprocesomuy lento, no se puedehacerdela
nochealamafana” dijo Jaimin Patel, analistasénior decrédito de
Bloomberg Inteligence. "Lamayor preccupaciones quela
produccién comenzaraa estabilizarsey disminuira durante un
periodo detiempo siel Gobiermno implementasuplan”,

Ecopetrol Underperforms
oil producer's bonds have tumbled since Gustavo Petro took office
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Ln representante dal Ministerio deMinas v Enargia de Colombia dijo
queelplan detransicion energética del Gobierno incluye un papel
protagonico parakEcopetrol,
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La “prioridad esintensificar la produccionde energias
renovablesy acelerar la transicionenergéticajusta, seguray
gradual enel pais”, dijo elvocero,

Lnrepresentante dekEcopetrol declind realizar comentarios,

Faorsupuesto, elaumento delas tasas deinterés de Estados LUnidos
Y |as preocupaciones por laresesion han afectado ampliamente los
activos derentafia, especiamentela deudademayor duracion, los
creditos de grado especulativo masriesgososylosbonos de
economias de palses en desarrollo queseperciben como mas
susceptibles aunarecesion econdmicamundial.

Feroincluso encomparacion con ofras compafiias petroleras de
mercados emergentes, la calda delos bonos deEcopetrol
sobresale superandolabaja del 6,6% en el indice Emerging
Markets Corporate Plus Energy de BofA desde que Petro
asumio.

=i bien Petro ha dicho guelos planes para eliminar gradualmentela
dependencia delaeconomiaen d petrélec v & carbdn tomaran
aproximadamenteunadocenadeafios, losadministradores de
dinero sehanvuelto cautelosos,

Daniel Guardicla, analista deBanco BTG Pactual, estima que
Ecopetroles demasiado importantepara Colombiay, dado queel
petrdlec corresponde al 40% delas exportaciones, al 15% delos
ingresos fiscalesy al 30% dela inversion axtranjer a, es un sector
demasiado grande para descarrilarlo.

PUBLIZIDAD

CRE publicara regulacion
sobre techossolaresy
resenasekctricasen
octubre

FUBLIZIDAD

\\Lu

=

P



Ademas dedetener las nuevas licencias de exploracidn, en su primer
diaendcargo, Petro cumplid unapromesa decampafia al enviar
unalegislacion al Congrese gue aumentalos impuestos alas

e portaciones de energia. SuGobierno tambiénha dejado claro
que tiene la intencidon de prohibir la fracturacionhidraulica, o
fracking, querequiere grandes cantidades deaguay seha
relacionado con terremotos. Como resultado, Ecopetrol
descarte dos deesos proyectos piloto,

A medidaquePetro comienzaarevelar mas ymas de sus planes
desded principio, continda creando una gran cantidad de
incertidumbreenlameantedelos inversionistas sobrecual es gl
futurodeestaempresa’, dijo Jorge Ordofiez, estratega de crédito
corporativo de BBVA Securities.,

‘Rendimiento jugoso’

A Orddfiez le gustanlos bonos a mas corto plazo deEcopetral
dado & compromiso del Gobierno derespetar los contratos de
ax ploracion y produccion que ya existen,

7,00%, segln datos de Trace. Los honos tienen calificasion Baa3
deMoodys Investors Service, y BB+ de S&P Global Ratings ywFitch
Hatings, enlinea conladeudasoberana

"Esunrendimiento muy jugoso’, dio Ordofiez, "Definitivamente soy
un comprador”enlapartedelanteradela curva delos bonos, dijo, v
agrego quekEcopetrol es "unabuena empresa en el codigo postal
equivocada’
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Inclusc antes dequePetro fuera elegido, Ecopetrol sehabia

roamiramatida o radoeir lac amicinanac natac da carlvinna
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ceropara 2050 comopartedeunimpulso global delas
companiias petroleras paralimitar su huella en g cambio climatico.

Perodebido alainterrupcion causadapor laguerra enUcrania alos
mercados energéticos internacionales vaquekuropa enfrentauna
escaser polencial este invierno, la presién paramantener las
luces encendidas tiene prioridad. Sibien pocos cuestionanla
necesidad de unatransicionalargo plazo, algunos observadores del
mercado dicen queEcopetral corre elriesgo deperder una
oportunidad lucrativa.,

El plan deFetro "en muchos sentidos tiene un efecto de sefial
significativa paralaregion’ dio Henning Gloystain, director de
eneargia, cimayrecursos deEurasia Group. "Pero debe tener
mucho cuidado de no convertir ese caracter de sefial enuna
alertaroja. Colombia tieneun papelimportante que desempefiar
para ayudar aEuropaa elminar graduaimentelos combustibles
fosilesrusos. Estaes unaoportunidad estratégicaparaque
Colombiamejoresusingresosyloslazos gecpoliticos con socios
importantes”
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