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Caida bonos de Ecopetrol es una alerta parala
revolucion verde

Desde que Petro asumio el cargo en agosto como el primer lider de izquierda en |a
historia del pais, los US$11.000 millones de bonos en dblares de Ecopetrol han
perdido casi un 8%.
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Escuchar: Ecopetrol es una alertaparala © 0:00

Quizas ningun lider que presida una nacion productora de petréleo tenga aviones
mas audaces para alejarse de los combustibles fosiles que el colombiano Gustavo
Petro.

Es un impulso con el que, en abstracto, pocos tendran problemas. La pregunta
clave es si Petro puede ejecutarlo de una manera que mitigue las consecuencias
financieras infligidas a los colombianos. De lo contrario, la viabilidad politica del
plan probablemente colapsara. La respuesta no llegara hasta dentro de meses o

politica.
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Para mas informacion: FMI y Banco Mundial advierten sobre el aumento del
riesgo de recesion mundial

Desde que Petro asumio el cargo en agosto como el primer lider de izquierda en la
historia del pais, los US$11.000 millones de bonos en délares de Ecopetrol han
perdido casi un 8%, mas del doble de la caida promedio entre las empresas en el
indice US High Yield Energy de Bank of America Corp. Los problemas de los
tenedores de bonos, por supuesto, no son exactamente los mismos que los de la
gente comun. En este caso, sin embargo, la caida del mercado bien podria
presagiar un mayor golpe econémico en un pais que todavia obtiene mas de la
mitad de todos los ingresos por exportaciones del petroleo y el carbon.

“Tiene que ser un proceso muy lento, no se puede hacer de la noche a la manana”,
dijo Jaimin Patel, analista sénior de crédito de Bloomberg Intelligence. “La mayor
preocupacion es que la produccion comenzara a estabilizarse y disminuira
durante un periodo de tiempo si el Gobierno implementa su plan”.

politica.
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Por supuesto, el au

preocupaciones po

fija, especialmente la deuda de mayor duracion, los créditos de grado especulativo
mas riesgosos y los bonos de economias de paises en desarrollo que se percibe
como mas susceptible a una recesion econémica mundial.

Pero incluso en comparacion con otras companias petroleras de mercados
emergentes, la caida de los bonos de Ecopetrol sobresale, superando la baja del
6,6% en el indice Emerging Markets Corporate Plus Energy de BofA desde que
Petro asumio.

Si bien Petro ha dicho que los aviones para eliminar gradualmente la dependencia
de la economia en el petréleo y el carbon tomaran aproximadamente una docena
de anos, los administradores de dinero se han vuelto cautelosos.

De intereés: Bernanke, Diamond y Dybvig ganan el Premio Nobel de economia
2022

Daniel Guardiola, analista de Banco BTG Pactual, estima que Ecopetrol es
demasiado importante para Colombia y, dado que el petroleo corresponde al 40%
de las exportaciones, al 15% de los ingresos fiscales y al 30% de la inversion
extranjera, es un sector demasiado grande para descarrilarlo.

Ademas de detener las nuevas licencias de exploracion, en su primer dia en el
cargo, Petro cumplié una promesa de campana al enviar una legislacion al

politica.
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estratega de crédits
‘Rendimiento jugoso’

A Ordoénez le gustan los bonos a mas corto plazo de Ecopetrol dado el
compromiso del Gobierno de respetar los contratos de exploracion y produccion
que ya existen.

Los rendimientos de los US$1.200 millones en notas de la compania con
vencimiento en enero de 2025 han subido al 7,09%, segun datos de Trace. Los
bonos tienen calificacion Baa3 de Moody’s Investors Service, y BB+ de S&P Global
Ratings y Fitch Ratings, en linea con la deuda soberana.

“Es un rendimiento muy jugoso”, dijo Ordonez. “Definitivamente soy un
comprador” en la parte delantera de la curva de los bonos, dijo, y agregé que
Ecopetrol es “una buena empresa en el codigo postal equivocado”.

Incluso antes de que Petro fuera elegido, Ecopetrol se habia comprometido a
reducir las emisiones netas de carbono a cero para 2050, como parte de un
impulso global de las companias petroleras para limitar su huella en el cambio
climatico.

Pero debido a la interrupcion causada por la guerra en Ucrania a los mercados
energéticos internacionales ya que Europa enfrenta una escasez potencial este
invierno, la presion para mantener las luces encendidas tiene prioridad. Si bien

politica.
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Caida bonos de Ecopetrol es una alerta para la revolucién verde | EL ESPECTADOR

La existencia del periodismo de El
Espectador es muy importante para
Colombia. Trabajamos cada dia para
estar a la altura de esa responsabilidad.
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a Siguenos en Google Noticias
Temas Relacionados Ecopetrol Bonos  Energia verdes
Cargando...

Lo mas visto en Economia

Economia

¢ Seria progresiva la reforma pensional de Petro?

Hace 23 horas

Finanzas personales

Asi puede cuidar sus finanzas y su historial de crédito

politica.
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