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En un nuevo andlisis sobre los riesgos que afronta la economia colombiana ante la
coyuntura local e internacional, Bloomberg resalté que, bajo el Gobierno de Gustavo
Petro, los US$11.000 millones de bonos en délares de Ecopetrol han perdido casi un 8 %,
mas del doble de la caida promedio entre las empresas en el indice US High Yield Energy
de Bank of America Corp

Resalta que, en este caso, la caida del mercado bien podria presagiar un mayor golpe

econémico en Colombia, pais que todavia obtiene mas de la mitad de todos los ingresos
por exportaciones del petrdleo y el carbén

“Tiene gue ser un proceso muy lento, no se puede hacer de la noche a la mafiana”, dijo
Jaimin Patel, analista senior de crédito de Bloomberg Intelligence. “La mayor
preocupacioén es que la produccién comenzard a estabilizarse y disminuird durante un
periodo de tiempo si el Gobierno implementa su plan”, recalcd

Por su parte, un representante del Ministerio de Minas y Energia de Colombia dijo que el
plan de transicién energética del Gobierno incluye un papel protagénico para Ecopetrol.

La “prioridad es intensificar la produccién de energias renovables y acelerar la transicién
energética justa, segura y gradual en el pais”, dijo el vocero.

Ecopetrol Underperforms
he Colombian oil producer's bonds have tumbled since Gustavo Petro took office
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Por supuesto, el aumento de las tasas de interés de EE. UU. vy las preocupaciones por la
recesion han afectado ampliamente los activos de renta fija, especialmente la deuda de
mayor duracion, los créditos de grado especulativo mds riesgosos y los bonos de
economias de paises en desarrollo gue se perciben como mas susceptibles a una

recesion econémica mundial.

Pero incluso en comparacion con otras compafiias petroleras de mercados emergentes,
la caida de los bonos de Ecopetrol sobresale, de acuerdo con Bloomberg, superando la
baja del 6,6 % en el indice Emerging Markets Corporate Plus Energy de BofA desde que

Petro asumié en agosto.

Si bien Petro ha dicho que los planes para eliminar gradualmente la dependencia de la
economia en el petroleo y el carbén tomaran aproximadamente una docena de afios, los
administradores se han vuelto cautelosos

Daniel Guardiola, analista de Banco BTG Pactual, estima que Ecopetrol es demasiado
importante para Colombia y, dado que el petréleo corresponde al 40 % de las
exportaciones, al 15 % de los ingresos fiscales y al 30 % de la inversion extranjera, es un

sector demasiado grande para descarrilario.

El Gobierno Petro ha dejado clara su posicion respecto a la suspension de nuevos
contratos de hidrocarburos, favorecimiento a la importacion de gas de ser necesariay la
prohibicién de la fracturacién hidraulica o fracking, entre sus grandes propuestas no

convencionales para el sector de hidrocarburos

“A medida que Petro comienza a revelar mas y mas de sus planes desde el principio,
continda creando una gran cantidad de incertidumbre en la mente de los inversionistas
sobre cudl es el futuro de esta empresa”, dijo Jorge Ordofiez, estratega de crédito
corporativo de BBVA Securities.

Rendimientos de bonos de Ecopetrol de corto plazo

Ordofiez destacd por su parte los bonos a mas corto plazo de Ecopetrol dado el
compromiso del Gobierno de respetar los contratos de exploracion y producciéon que ya
existen.

Los rendimientos de los US$1.200 millones en notas de la compafifa con vencimiento en
enero de 2025 han subido al 7,09 %, segln datos de Trace. Los bonos tienen calificacion
Baa3 de Moody’s Investors Service, y BB+ de S&P Global Ratings y Fitch Ratings, en linea
con la deuda soberana.

“Es un rendimiento muy jugoso”, dijo Ordofiez. “Definitivamente soy un comprador” en la
parte delantera de la curva de los bonos, dijo, v agregd que Ecopetrol es “una buena
empresa en el codigo postal equivocado”.

Incluso antes de que Petro fuera elegido, Ecopetrol se habia comprometido a reducir las
emisiones netas de carbono a cero para 2050, como parte de un impulso global de las
compafiias petroleras para limitar su huella en el cambio climatico.

Pero debido a la interrupcién causada por la guerra en Ucrania a los mercados
energéticos internacionales y a que Europa enfrenta una escasez potencial este invierno,
la presién para mantener las luces encendidas tiene prioridad. Si bien pocos cuestionan
la necesidad de una transicién a largo plazo, algunos observadores del mercado dicen
que Ecopetrol corre el riesgo de perder una oportunidad lucrativa.

El plan de Petro “en muchos sentidos tiene un efecto de sefial significativa para la
region”, dijo Henning Gloystein, director de energia, clima y recursos de Eurasia Group



“Pero debe tener mucho cuidado de no convertir ese caricter de sefial en una alerta roja.
Colombia tiene un papel importante que desempefiar para ayudar a Europa a eliminar
gradualmente los combustibles fésiles rusos. Esta es una oportunidad estratégica para
que Colombia mejore sus ingresos y los lazos geopoliticos con socios importantes”,
concluyé al respecto Bloomberg.
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