DOMINGO, 16 DE OCTUBRE DE 2022

;Por que es
bueno subir
tasas segun el
ritmo de
inflacion, pero
no es bueno
subir el salario
minimo?”,

los intereses no ayuda a conte-
ner la inflacién sino por el
contrario la desata, por lo cual
cuestiond si con esa medida
se estd defendiendo alguna
corriente en particular.

Las declaraciones no para-
ron ahi, de acuerdo con el man-
datario, durante el escenario de
recesion el Estado podria entrar
a realizar compras que reacti-
ven algunos sectores de la eco-
nomia y hacer que la inversién
publica equilibre la reduccién
de la inversion privada.

También hablé de una “po-
litica contraciclica” con la que
se podria aumentar el crédito
bancario a través de instru-
mentos publicos de financia-
miento, con tasas de interés
bajas, pero en gran cuantia. Y
finalizoé abordando el algido
punto del salario minimo.

“;Por qué es bueno subir la
tasa de interés de acuerdo con
el ritmo de inflacion, pero no es
bueno subir el salario minimo
(al ritmo del IPC)? ;Por qué ese
si desata la inflacion?”, interpeld

El presidente
Gustavo Petro
se refirio esta
semana a un
posible
contagio de la
recesion
econdémica
para Colombia
y al ajuste del
salario minimo
para 2023.
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LAS POSTURAS QUE CAUSAN INCERTIDUMBRE

GLORIA INES RAMIREZ
Ministra de Trabajo

Son varios factores que hay
que analizar (...) factores de
productividad, inflacionarios,
pero también las pérdidas
de valor adquisitivo de los
salarios y otras condiciones
complementarias al mismo
salario (minimo), que tienen
que ver con medidas extras
como, por ejemplo, pode-
mos pensar en una congela-
cion de la canasta basica.

Petro, en un contexto en el que
se calientan motores para esa
discusion de cara a final de afio.

Segun el viceministro de
Hacienda, Diego Guevara, la
subida del minimo para 2023
podria estar en el orden de
10% o mads, pero la idea no ter-
mina de cuadrar en algunos
sectores por su potencial efec-
to inflacionario y consecuen-
cias en el empleo. En cualquier
caso, aun es temprano para
ese debate, pero el Gobierno
ya ha destapado sus cartas.

Del dicho al hecho hay...

Para el profesor de la Universi-
dad de Stanford, Javier Mejia
Cubillos, el mayor problema

N HACIENDA

IRENE VELEZ
Min. Minas y Energia

A nivel global tenemos una
crisis climatica que solo
vamos a poder resolver si
descarbonizamos la econo-
mia. Respondemos a eso
con esa integridad ética y
politica que nos caracteriza
y en esa respuesta deci-
mos: hoy no vamos a firmar
nuevos contratos de explo-
racion y explotacion (de
hidrocarburos).

es que las ideas expresadas
por los funcionarios no estan
sustentadas en decisiones to-
madas, porque asi “el impacto
seria menor”.

Entonces, “el problema es
que no es claro qué es lo que va
a suceder” y por tanto es fun-
damental que los funcionarios
sean “mas conscientes” de qué
es lo que expresan publica-
mente. “Eso se nota, ha habido
semanas en las que han hecho
menos anuncios y se observa
mas tranquilidad en los merca-
dos”, antadié Mejia Cubillos.

Por su lado, Felipe Cam-
pos, gerente de Inversion e
Investigaciones en Alianza
Valores y Fiduciaria, conside-
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« ANTECEDENTES

Una publicaciéon de JP Morgan con respecto a Colombia
causo revuelo en el pafs. “Los tuits recientes de Petro, pri-
mero socavando la regla fiscal existente y luego abogando
por controles de capital, han agregado una volatilidad sig-
nificativa a los mercados colombianos”, dice el analisis de
Ben Ramsey y Gisela Brant, economistas de esa organiza-
cion. El texto se conocid solo unos dias después de que el
Jefe de Estado sugiriera “un impuesto transitorio de reme-
sas a capitales golondrinas” como alternativa a que el
Banco de la Republica suba sus tasas.

BELIZZA RUIZ
Viceministra de Energia

El mensaje ha sido muy
claro por parte del presiden-
te, no habréa exploraciéon
nueva de hidrocarburos. No
comprendo qué parte de
esa frase no ha podido
entenderse. Lo que se ha
dicho es que el gas natural
tiene que hacer parte de la
transicion energética, pero
no como lo viene siendo
desde hace 20 afios.

r6 paradodjico que mientras el
presidente critica que el Ban-
co de la Republica suba las ta-
sas de interés porque se desa-
celera la economia, la incerti-
dumbre en torno a sus decla-
raciones y las de su gabinete
han producido un efecto si-
milar, pues en el mercado ha
aumentado el riesgo pais y
las consecuencias estan reca-
yendo sobre los bonos colom-
bianos en ddlares, cuyas tasas
se dispararon lejos de las de
otras regiones, y en que el
peso sea “la moneda mas de-
valuada del mundo desde el 17
de junio”, por encima de la li-
bra, el euro, e incluso de las
divisas de México o Brasil.
“Esas ideas estdan acabando a
los activos colombianos”.

Al tiempo que esto sucede,
el Ejecutivo también estd en
un pulso con el sector privado
debido a la reforma tributaria.
El viernes, Bruce Mac Master,
presidente de la Andi, se mos-
tré visiblemente molesto ante
las afirmaciones del presiden-
te Petro de que los empresa-
rios no quieren pagar impues-
tos. “Tengo que decirle que esa
no solo es una afirmacién in-
justa, sino que no refleja la
realidad y estigmatiza la em-
presa”, indico.

Calculos de la Andi dicen
que con los ajustes de la refor-
ma Colombia se convertiria en
el pais menos competitivo en
la Ocde en términos de inver-
sién. A esta la han secundado
otros como Fenalco, segin el
cual la tributaria golpeard el
ahorro, la inversién y el consu-
mo; o los gremios minero y
petrolero, para quienes estan
en riesgo inversiones, recursos
de regalias y miles de empleos.

Durante la semana, el pro-
pio Ecopetrol, propiedad del Es-
tado, manifesto su incertidum-
bre sobre el proyecto, en tanto
uno de los ajustes previstos es
ponerle topes a las ventas de
las zonas francas dentro del te-
rritorio nacional, con lo cual se
las empujaria a exportar para
obtener beneficios tributarios.
Esto afectaria a Reficar y podria
derivar en que el pais deba im-

TEMA DEL DIA 3

Tenemos
recesion a la
vista y la tasa
de interés
incrementada
en Colombia
servira de
correa de
transmision”

El impacto de
la recesion
vendria por
varias vias
COmo menor
exportacion
de petroleo y
carbon”

portar petroleo y los combusti-
bles suban de precio.

Ocampo, el “balsamo”

En medio de todo, el ministro
Ocampo ha sido el “polo a tie-
rra” o el “adulto mayor” del
Gobierno. Cuando ha tenido
que hacerlo no le ha temblado
la voz para contradecir a sus
companeros de gabinete o in-
cluso hablar en nombre del
presidente de la Republica
para calmar a los mercados.

Mientras libra esas “bata-
llas” en el pais, el Minhacienda
también ha tenido tiempo para
pensar la estrategia que ayude
a obtener el apoyo de organis-
mos internacionales y califica-
doras a su reforma tributaria y
dar algunos pasos para recupe-
rar el grado de inversion.

En esa labor, esta semana
recibio el espaldarazo de dos
pesos pesados: el Nobel de
Economia, Joseph Stiglitz, y el
director del Hemisferio Occi-
dental del FMI, Ilan Goldfajn,
quienes indicaron que la re-
forma va en la direccién co-
rrecta al gravar ganancias
inesperadas de grandes multi-
nacionales y a las industrias
de petrdleo y carbdn.

Ocampo también aprove-
cho su viaje Estados Unidos
esta semana para decirles a los
inversionistas que Colombia
va a reducir el déficit fiscal de
7,1% del PIB a 4,3% el préoximo
ano, en otro guino para que
confien. El tiempo dird cudl
serd la ruta que seguira de
continuar las cosas como en la
ultima semana m



