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Aires de recesion y riesgo

2023 ho que no pinta nada bien

para politico disparan el délar

A pesar de contar con millonaria inversion en exploracion, solo produciré en bloques Los bienes de la mafia
vigentes y en el exterior

Camila Osorio sale por otro buen
resultado en Guadalajara

Los contratos de |a familia ligada
al senador Trujillo

La China de Xi Jinping reto al
mundo para ser la primera
potencia

Aires de recesion y riesgo politico
disparan el dolar

Con garantia del banco de Gilinski,
aprobaron la OPA drabe por Nutresa
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Gremios del agro dicen que subsidio a
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Senado aprueba Presupuesto General
de la Nacion para el 2023
PUBLICADO HACE 15 MINUTOS -

mil millones y més de 61.000 barriles le ha dejado a EE8EMN el fracking en EE. UU.

El 2023 serd un afo clave para el futuro a corto y mediano plazo de - Yel
panorama no esta del todo despejado para la operacion de la petrolera, mas cuando
el Gobierno del presidente Gustavo Petro ha insistido en que no habran nuevos
contratos para exploracion.

Y es que el reto que tiene por delante la compaiia (considerada como la joya de la
nacion) es la de afrontar temas espinosos como la politica de descarbonizacién que
promueve la ministra de Minas y Energia, Irene Vélez; la pérdida de valor de la
accion, y en los bonos; y los cambios que se vienen en la junta directiva, con nuevo
presidente abordo.
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- advierte que la tributaria obligaria a
. importar petréleo y combustibles subirian

Pero lo que genera atin mas incertidumbre en |a petrolera son las consecuencias de
la reforma tributaria con la eliminacion de la deducibilidad de las regalias, la
sobretasa en el impuesto de renta y el cambio en el régimen de zonas francas, que
podria frenar el crecimiento sostenido que vienen presentando.

“Al ser una empresa que se dedica en su core business a la exploracion y
produccion de hidrocarburos, el panorama tiene muchos interrogantes mas cuando
desde el Gobierno han insistido aue no habra nuevos contratos petroleros. Asi su



. .
operacion se limitaria a los proyectos que desarrolla actualmente”, explico Nicolas
Arboleda, asociado de Energia y Minas de Baker McKenzie.

El analista preciso que, para el 2023 - debera reenfocar sus esfuerzos en
yacimientos existentes, sin poder ampliar la exploracion en el territorio nacional.
“Esta situacion los llevaria a vender activos estratégicos o a buscar socios para
adelantar el desarrollo de pozos que estan en los contratos vigentes”, dijo.

Incertidumbre con resultados

Llama la atencion que con este panorama gue tiene la petrolera en el 2023, lo
afrontaria con unos resultados financieros que evidencian su crecimiento
sostenido. De acuerdo a una proyeccion de Corficolombiana, al cierre del presente
afo las utilidades llegarian a $34,5 billones, cifra que practicamente duplica los
$16,7 billones reportados en el 2021.

Ademas, la misma operacion de la petrolera le permite un amplio margen de
ganancias descontando intereses, impuestos y depreciaciones.

“La industria petrolera tiene prendidas las alarmas ante los anuncios que en
diversos frentes ha hecho el Gobierno nacional, y- es el claro ejemplo de
que recibiria el mayor impacto, ya que ademas de ser la mas grande operadora, sus
resultados financieros afectan directamente el patrimonio de la Nacion”, sefiald Inés
Elvira Vesga, partner de Holland & Knight.

La consultora en temas petroleros explicé que no es solo el anuncio de frenar la
nueva exploracioén, que “es de la mayor gravedad para el pais”, sino la combinacién
de esa decision con las otras ya anunciadas: sobretasa de renta, no deducibilidad de
las regalias, y el cambio en el réegimen de zonas francas, contenidas en la tributaria.

“Los efectos ya se perciben en |la desvalorizacion acelerada de la accién (cuya
variacion a la baja ha estado en mas del 50% en el Gltimo afo). Hay una
contradiccion enorme entre los buenos resultados de la empresa y los altos precios
del barril de crudo (+USS90) con el retroceso en el valor del titulo en el mercado
bursétil, que tiene su origen en la incertidumbre sobre el futuro de la industria por
los anuncios”, subrayo Vesga.

Cambio en reglas de juego

El mayor malestar en la administracion de - corre por cuenta de la reforma
tributaria, y asi lo dejo por escrito su presidente Felipe Bayoén, en una misiva dirigida
a los presidentes del Senado y la Camara de Representantes.

“Mas alla de las ideologias, la politica energética es técnica y econémicamente
errada, ademas juridicamente incierta, contradice las necesidades fiscales del pais y
no contribuye en nada a la descarbonizacién. Son esfuerzos inttiles de muy alto
costo, que no estan haciendo las economias que si contribuyen de forma
significativa al cambio climatico y que van a representar para Colombia la pérdida
de los ingresos necesarios para la sostenibilidad del pais”, senalo Vesga.
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L Los perfiles de la junta directiva que el
Gobierno Petro propone para

Para otros analistas consultados, el valor de la petrolera nacional estara
directamente ligado con el volumen de sus reservas de crudo recuperables, pero
teniendo presente en las cuentas que si no hay hallazgos suficientes para
reemplazar el petroleo que se extrae (por decrecimiento en la exploracién), no solo
caen los ingresos de la compania, sino ademas que el volumen de produccién
estaria por debajo de los 700.000 barriles promedio dia, ya que mermarian los
costos de operacion.

“Ante los anuncios del gobierno como prohibir el fracking y no asignar nuevos
contratos, el préximo afio - seguramente concentraré su tarea en el
desarrollo de proyectos de recobro mejorado, donde tiene un potencial importante
en gas natural, asi como en reducir el pasivo exploratorio que la empresa puede
tener en las areas ya asignadas, donde también tiene todavia mucho por hacer”,
sefiald Julio César Vera, presidente de la Fundacion Xua Energy

El analista subrayd que el 2023 sera el ano clave para definir si se avanza o no en el
desarrollo de los bloques off shore y la operacién internacional en México, Brasil y
Estados Unidos (con fracking incluido en ese pais), “que iran de la mano de los
resultados actuales y de la decision del nuevo gobierno de avanzar o no con el
desarrollo de este potencial, lo cual atin no es claro”.
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Caida de 8% de bonos de - presagia
una posible crisis




Asi mismo, Vera indico que en materia de fuentes de energia renovable, -
debe meter el acelerador con proyectos de autogeneracion y con énfasis en energia
solar, tanto en sus operaciones de exploracion y produccion, como en transporte.

“Ademds seguirdn con su estrategia de transicién energética a través de la nueva
vicepresidencia que crearon para desarrollar inversiones en eficiencia energética,
control de emisiones de metano y CO2 y por supuesto los desarrollo en hidrogeno”,
dijo Vera.

Cabe recordar que EGOpetrol tiene previsto invertir entre $65 y $76 billones en los
préximos dos afios, incluidos $6 billones en proyectos de gestion circular del agua,
descarbonizacion, eficiencia energética, uso de energia y fuentes alternativas,
mejora en la calidad de los combustibles, y estudios y pilotos de hidrogeno verde y
azul para aplicaciones en refinerias y movilidad.

“La Empresa le apuesta a las energias limpias y la descarbonizacién. Al afic 2030
vamos a completar 50 ecoreservas, tendremos 10 parques solares y seremos un
jugador importante en la produccion de hidrogeno verde, entre otras iniciativas”, dijo
Felipe Bayodn, presidente de
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CONTEXTO DE LA NOTICIA

PARENTESIS o
NUEVA JUNTA Y GOBIERNO CORPORATIVO

El proximo 24 de octubre,- convoco a una Asamblea Extraordinaria de Accionistas con
el fin de escoger a los nuevos miembros de la Junta Directiva. Para los analistas consultados, el
2023 seré un afio de grandes retos para la petrolera, mas en materia de direccion. “En primer
lugar e independiente de quien sea su presidente o sus nuevos miembros de junta, se debe
garantizar que su gobierno corporativo se respete y que sus decisiones respondan a una
estrategia no solo de corto, sino de mediano y largo plazo, y que las medianas se tomen con
rigor técnico y economica”, subrayo Vera.
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ALFONSO LOPEZ SUAREZ

Periodista de economia de El Colombiano. Lector de Gabo, adicto a la musica de los 80's y
amante del buen periodismo.
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