Nerviosismo mundial y los trinos
llevan al ddlar al borde de $ 5.000

A la salida de capitales atraidos por mejores rendimientos en EE. UU. se suman las
opiniones de funcionarios. Desde que el gobierno fue elegido, divisa ha subido $ 1.001.
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a lucha frontal de los
bancos centrales, en-
cabezados por la Re-
servaFederal de Esta-
dos Unidos (Fed),
contra una inflacion
quenodatreguaenel
mundo, fenémeno influencia-
do por los rezagos de la escasez
deproductosaraizdelacrisislo-
gistica y acentuado por los du-
ros efectos que le trajolaguerra
entre Rusiay Ucrania al suminis-
tro de insumos agricolas, halle-
vado al délar a una fuerte apre-
ciacién con respecto a las de-
mas monedas del mundo.

A través del aumento de su
tasa de interés, la Fed, el Banco
Central Europeo (BCE) y la ma-
yoria de autoridades moneta-
rias de los paises han buscado
atajar laescalada de precios, ge-
nerando temores crecientes de
una recesion global, factores
que han llevado a los inversio-
nistas mundiales a bus+car ren-
tabilidad y seguridad para sus
recursos en la principal econo-
mia del planeta.

Segin explica el centro de es-
tudios econémicos Anif, e] au-
mento de tasas de laFed ha'sido:
mas pronunciado que el ajuste
adoptado por el BCE, que solo
inici6 sus ajustes de tasaenjulio
ylohahecho en una menor me-
dida, situacién que explica, en
parte, larevaluacién o fortaleci-
miento del délar frente al euro,
intercambio que alcanzé por
primeravezlaparidad eincluso
por momentosregistro superio-
ridad del dédlar. “Tasas mas al-
tas en EE. UU. llevan a retornos
mas altos que en Europa, lo que

lleva a inversionistas a preferir
el dolar sobre el euro. El fené-
meno no solo esta presente en
el tipo de cambio del euro, sino
frente a todas las divisas del
mundo”, explica Anif.

Pero ademas, los desafios lo-
cales en materia de déficit fiscal
siguen preocupando a los mer-
cadosinternacionalesy afectan-
do la percepcion de riesgo que
tienen de Colombia, generando
un ambiente que estimulalasali-
dade capitales.

Los dosfactores anteriores ha-
cen prever que el apetito por el
dolar contintie y que la devalua-
cion se mantenga hacia finales
deafio.

Inestabilidad que pesa

La Anif explica que, a diferen-
cia del factor de la tasa interés,
el riesgo no se ve igual en todas
partes, ya que problematicas
particulares de cada pais ame-
nazan con pasar factura sobre
las respectivas economias.

Y claramente el riesgo tam-
bién esta ligado a aspectos politi-
cos. Y enel caso colombiano, de-
claracionesytrinos de funciona-
rios que han contribuido a au-
mentado laincertidumbrey, en
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“Los anuncios del
Presidente no son
elfactor mas
importante, pero si
influyen porlafalta
de consistencia
entrelo que
anuncia
Presidenciaylo que
dice el ministrode
Hacienda”.

el dolar ha subido 1.001 pesos,
acumulando una devaluacion
del 25,59 por ciento desde el 17
de junio, superando en ese lap-
so al peso argentino, a las de-
mas monedas de la region y las
del mundo, en las que los agen-
tes econémicos buscan invertir
en titulos de deuda que emiten
los gobiernos (véase grafico en

 lasiguiente pagina).

consecuencia, el precio del d6-’

lar. Baste con sefialar, qug esta
semana, la divisa rompioé todos
los dias el récord de la jornada
anterior, al punto de que su coti-
Zacion ya bordea los 5.000 pe-
sos (la tasa oficial para este fin
de semana y el lunes es de
4.913,24 pesos).
Adicionalmente, desde que
el gobierno del Presidente Gus-
tavo Petro gano las elecciones,

ASi HA EVOLUCIONADO EL PRECIO DEL DOLAR EN TRES ANOS
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3.631,54

Incluso, del 29,96 por ciento
en que el peso se ha devaluado
este ano, lagran mayoria, es de-
cir, esos 25,59 puntos porcen-
tuales, se ha dado desde que la
administracion actual triunf6
en los comicios electorales.

Asi, la prevision de contrac-
cion econdmica, la inestabili-
dad politica yla salida de capita-
les marcan en las tltimas sema-
nas la actualidad de la econo-

mia colombiana, pues hanlleva-
doal délar a esos niveles histori-
cos, seglin asegura José Ignacio
Murcia Gallego, presidente de
la firma Valton Capital.

Octubre ha sido un mes parti-
cularmente volatil y 1a gran pri-
mera subida reciente se dio el 6
y 7 de octubre, luego de que el
presidente Petro mencioné el 5
de octubre la posibilidad de un
impuesto transitorio de reme-
sas a capitales golondrinas. En
solo dos dias, la divisa trep6 142
pesos hastalos 4.627 pesos.

Y unido a ello, las persisten-
tes declaraciones ptblicas de la
ministrade Minasy Energia, Ire-
ne Vélez, y de la viceministra de
Energia, Belizza Ruiz, ratifican-
dolaintencién de cortar de tajo
la firma de nuevos contratos de
exploraciény produccién de pe-
troleoy de gas, y el aumento en
los impuestos al petroleo y ala
mineria en la aprobacion de la
reformatributaria en primer de-
bate han sido factores que han
pesado.

Un reciente analisis de Corfi-
colombiana explicaba quelain-
certidumbre econdémica, en
particular la posibilidad de un
marchitamiento temprano de
la industria petrolera, le viene
generando mayor incertidum-
bre al mercado y podria impul-
sar la tasa de cambio a nuevos
maximos histéricos, como efec-
tivamente se vio esta semana,
aumentando otros 476 pesos,
hasta el nuevo récord de
4.913,24 pesos.

- Al respecto, Anif explica que
el freno o los desincentivos a la
exploracion y explotacion de
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materias primas como el petr6-
leo y el carb6n pueden llevar a
una disminucion relevante de
losingresos de la Nacién, lo que
ampliarialabrecha aiin mas en-
tre los ingresos y los gastos del
Gobierno central.

Lapreocupacionno es menor
ya que, segtin el Dane, el petro-
leo con sus derivados y el car-
boénle representaron al pais en-
tre enero y agosto el 55,4 por
ciento delosingresos por expor-
taciones, debido al auge de pre-
cios internacionales.

Solo las ventas de esos dos
productos sumaron en ocho
meses 21.673 millones de ddla-
res, unos 87,2 billones de pesos,
cifra que para el otro afio le im-
plicara millonarios ingresos adi-
cionalesal Gobierno enimpues-
tos y dividendos de Ecopetrol.

Pero, el analisis de Corfico-
lombiana sefiala que las tasas
de cambio bilaterales del peso
colombiano frente a monedas
de paises petroleros, latinoame-
ricanos y desarrollados eviden-
cian una pérdida generalizada
delvalorrelativo de nuestramo-
neda.

“Visto asi, no se puede obviar
que ese ambiente de incerti-
dumbre es un factor determi-
nante en la volatilidad del peso
colombiano”, asegura Anif.

Este centro de estudios econd-
micos llama la atencién por-
que, enlamismalinea, los anun-
cios e intervenciones desde la
Presidenciaylos distintos minis-
terios, unidos a las fallas de co-
municaciéon de los miembros
dela administraciéon Petro, han
subido la percepcion de incerti-
dumbre.

Y aellosesumanloscomenta-
rios del propio presidente Pe-
tro, no solo sobre el control de
capitales, sino sobre la regla fis-
cal y laindependencia del Ban-
co de la Repiiblica, que se han
traducido en los mercados en
un incremento de la percep-
ciénderiesgo, que debilitalaco-
tizacion de los bonos y activos
nacionales, como ha venido
ocurriendo con el valor de mer-
cado de Ecopetrol.
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Fuente: Superintendencia Financiera



