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Ante un délar
disparado

a alarma exige reaccion. El
Gobierno debe insistir en
recuperar confianza y actuar.

Lasemana que termina registré una serie consecutiva de maxi-
mos historicos del precio del délar. El viernes pasado, la dispara-
da de la moneda estadounidense llev6 a una tasa representativa
del mercado de 4.913 pesos, esto es, 276 pesos mas alta que lare-
gistrada hace ocho dias. De hecho, en el transcurso de este afiola
devaluacién del peso colombiano ha sido de un 23 por ciento, y
en lo que va corrido del gobierno actual, de aproximadamente
un 14 por ciento.

Esto convierte a la moneda colombiana en una de las mas deva-
luadas de la region y ha despertado las mas sonoras alarmas en la
economia. Que el délar bordee la barrera sicolégica de los cinco
mil pesos -que muchos analistas consideran que se cruzara
pronto- constituye unasituacién critica. El alza desmedida del cos-
todelos productosimportados golpea por varios frentes. Por ejem-
plo, los precios de los alimentos que provienen del exterior conti-
nuaran elevando las presiones inflacionarias sobre los hogares co-
lombianos. Asi mismo, bienes y servicios producidos en Colombia
demandan insumos -como los agropecuarios-, materias primas y
productos intermedios que son importados. Los efectos sobre los
costos de la produccién nacional, a las puertas de una fuerte des-
aceleracion del ritmo de crecimiento, no pueden ser subestima-
dos. Aloanterior seafiade, comotercer aspecto, el delas obligacio-
nes que el Estado tiene en materia de deuda piblica y sus intere-

ses. Es decir, hay un impacto en las finanzas ptblicas.

El délar por las nubes impacta asimismo las cuentas de los hoga-
resy delas empresas por viadelas comprasen el exterior, los tique-
tes y paquetes turisticos y las deudas contraidas en esta moneda.
Nose trata de desconocer los beneficios quereciben, por ejemplo,
los exportadores, sino de evaluar que, por encima de cierto nivel,
unatasa de cambio demasiadoalta y volatil termina desatando gra-
ves consecuencias economicas. No sobra sefialar que esta fortale-
zadeldolar estd cobijando alamayoria de monedas del mundo, in-
cluyendolas de muchas naciones desarrolladas. Uno de sus princi-
pales motores esta en la decision de la Reserva Federal de Estados
Unidos de elevar drasticamente sus tasas de interés, en un esfuer-
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Al darse esta acelerada devaluacion en el arranque de la nueva
administracion, larespuesta del gobierno Petro -y del propio pri-
mer mandatario- ha sido atribuir la responsabilidad de la situa-
cién criticaal entorno internacional y, en particular, alas decisio-
nes monetarias de Estados Unidos. No obstante, el peso colom-
bianoregistra unos niveles mas altos de devaluacion que algunos
pares de la region, que se explican por factores internos.

Unodeellos esla postura oficial respecto al futuro de la explora-
cion y explotacion petrolera en Colombia. La incertidumbre
ante elrumbo dela politica minero-energética tanto espantaalas
nuevasinversiones como despierta dudas sobrela sostenibilidad
fiscal. Otro elemento se refiere a declaraciones gubernamentales
sobrelaidea de un control de cambios, recibidas con alarmas por
los mercados.

Enmedio dela volatilsemana del délar, el alto Gobierno enten-
di6 que debia disipar esos temores de origen local y enviar mensa-
jes directos en aras de recuperar confianza y generar tranquili-
dad. Mientras el presidente Petro y la ministra de Minas y Ener-
gia, Irene Vélez, ratificaban la continuidad de los actuales contra-
tos de exploracién de hidrocarburos, el ministro de Hacienda,
José Antonio Ocampo, insisti6 por varios dias en el mantenimien-
to de la politica petrolera, el cumplimiento de la regla fiscal y la
negativa al control de cambios.

Sibien el ritmo de la devaluacién bajé el viernes pasado, la divi-
sa estadounidense no cedid, no obstante estos mensajes insisten-
tes. El Gobierno Nacional no debe cesar en seguir enviando las se-
fiales necesarias para frenar la disparada y despertar una mayor
tranquilidad. En simultanea, se necesitan medidas prontas y tan-
gibles -mas inmediatas que la muy pertinente diversificacion
exportadora- que mitiguen ese componente local que se suma a
las dinamicas globales.
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