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LA MONEDA ESTA CERCA DE LOS $5.000

Urge coherencia en el discurso
gubernamental para atajar el délar
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Sismica. Asf fuelasemanaen materiacambiariaen Colombia. La cotizacion del dolar
frente al peso marcé récord dia tras dia, al punto que no pocos analistas sefialaron que el
pais tiene lamoneda més devaluada de todo el mundo. En jornada del viernesel
comportamiento de la divisa continué al alzay la Tasa Representativa del Mercado
(TRM) cerrd en $4.913 en promedio, el més altode lahistoria.

Esta situacién se suma al incremento constante de la inflacién, asi come alos vientos de
una pesible recesion glebal que afectan, sin duda, la econemia colembiana. En cuantea
la subida del délar, aunque hay factores internacionales que pueden estar impulsande su
precio, como la expectativa sobre la politica monetaria por parte de la Reserva Federal y
la soberania que tiene en este moments, otros aspectos locales, como los mensajes
equivecades o contradictorios por parte del Gobierne nacional, podrian estar
contribuyendo a la disparada histérica de lameneda.

Posibles medidas del Emisor

Diego Gomeg, analista de contexte externoy mercadescambiario de Corficolombiana,
dijea EL NUEVO SIGLO que “zctualmente el Banco de la Repiblica dispone de cuatro
herramientas paraintervenir en el mercadecambiario con el fin de contener el alza del
délar: laventa de divisas en el mercado cambiarie, venta de opeionescall, venta de

divisas de contado mediante contratos FX Swap’ v venta de divisas mediante contratos

forward de cumplimiento financiers”.

Sefiala el analista que “sin embargo, quiero resaltar que en Chile subanco central
intervino en el mercado cambiariodel 18 dejulio al 30 de septiembre de este afioy en ese
lapsoel peso chileno se deprecioy se gastaron varios miles de millones de délares de sus
reservas internacionales para tal fin. Porlo que el efecto fue inocuo para contenerla
sendadevaluacionista del peso chilend”,



L

Gomez agregd que “si bien el Banco de la Repiblica puede disponer de algunas de estas
herramientas para contener parte de la volatilidad que hemes evidenciade en el peso
colombiane por estos dias, lo mejor que podria haber seria un repunte de laconfianza de
lesinversionistas en el mercado colombiane, como consecuencia de mayor claridad por
parte del Gobierno sobre el rumbo de carteras tan importantes para losingresos fiscales
del paiscome la de Minas y Energia, en donde el Gebierno nacional se mantieneconla
idea de suspender la nueva exploracién de hidrecarbures”.

“Asl misme, una parte importante de la depreciacién actual proviene de un contexto
global que esti estimulande el apetito por actives refugio como el délar, porlo que poco
puede hacer la intervencién cambisria de un bancocentral de un pais como Colombia
paracontener esta tendencig’, resalté Gomez.

Mensajes correctos

A suvez, Andrés Felipe Giraldo, director del departamente de Economiadela
Universidad Javeriana, sostuvo a este Diario que “las intervenciones cambiarias,
aungue tratan de arreglarun lade de la economia, pueden afectar otro. Es decir, si por
ejempleo el Bance de la Republica vendiera délares, esta venta lo que buscaria es
aumentar lacantidad de esta meneda respectes la cantidad de pesos que hay en el
mercado, eso podria ayudar a balancear la tasa de cambid”

Sostuvoel académico que, “sin embargo, cuando salen délares ala economfa, esdecir,
cuandolos saca el Banco Central, debe recoger pesos y esto puede afectarlaliquidez, la
demanday asuvez generar una contraccion que noseriabeneficiosa, teniendoen
cuentalas expectativas de desaceleracién de laeconomfa para €l 2028, Una intervencién
cambiaria en este sentidono serfa prudente”.

De otrolade, dijo que considera que “lo que se puede hacer es que el Gobierno dé los
mensajes correctos al mercadotal comolo ha hecho el ministre de Hacienda, José
Antenio Ocampo, en sumomento. Perc sin un mensaje igual de parte de la ministra de
Minas o del presidente, los mercados seguiran nerviosos, como lo muestra la evolucion
del precio del délar en losdltimos dias”.

Traerddlares

Otra forma, que no es intervencién directa pero que puede balancearlacantidad de
pesosversus la de délares, es traer ala economia del pais el impeortante mento en divisas
que pueda generar- debidoal aumente de la produccion.

® Lepuedeinteresar: Con 400 mil viviendas al afio se bajaria déficit habitacional

En este mismosentido, el economista y exmiembro de la Junta Directiva del Bancodela
Repriblica, Salomén Kalmanovitz, le dijo a EL NUEVQ SIGLO que son importanteslos
mensajes que se estdn enviando desde el Gobiernonacional para tranquilizarlos
mercados, “Debe haber un solo vocero que no sea el presidente ni los ministros. Estos
podréin atender temas de sus carteras. El presidente Petro debe dejar de acusar alos
demds”, sostuvo.

Ademas, advierte que las voces del Gobierno “indican poca seriedad y falta de
comprensién de las consecuencias que tienen algunos anuncios sobre agentes
economicos e inversionistas™.

Por suparte, Juan Carlos Echeverry, exministre de Hacienda, ha diche que el gobierne
de Petro puede contribuir a que el délar nosiga subiendo en la medida que “la transicien
energética sea gradual, no desdefie de los empresarios, haya conciliacién social en lugar
del cenflicte y mejore las pensienes en lugar de destruirlas™

DiegoBlanco, director de Estrategias de Inversién de Acciones & Valores, dijo aeste
Medio que “en lasiltimasjornadas hemos tenido un délar fortaleciéndose frentea
diferentes pares anivel global, perovale lapena resaltar que el movimientoen



Colombia ha tenido mucha més sensibilidad y ha sido mucho més agresivo por algunas
preocupaciones e incertidumbres que se han generado con comentarios del gobierno.
Aunque varios integrantes del gabinete han salido a aclarar ciertos temas, el mercado
sigue con algunos temoresy por esto se han presentado volatilidades tan altas”,

Ademas, sostuve que, “por leanterior, sumadoa que la coyuntura internacional ne
favorece los movimientos y las decisiones que tomen losbancos centrales, podriamos
tener nuevos incrementos en tasas de interés. Ademas, la inflacién prebablemente
continue en le que resta de 2022 y en una gran parte de 2023 en altos niveles”.

Volatilidad

Alejandro Useche, profesor aseciado de la Escuela de Administracién de la Universidad
del Rosario, dijo a este Diario que es posible ver en las siguientes jornadas nuevos
capitulos de la volatilidad del délar en el mercade local, que dependerin de una serie de
factoresinternos y externes. “En estes (ltimos hay que tener en cuentala crisis
internacienal. Porun lade, la tensién de Rusiay Ucrania que ha generado problemasen
la distribucién de materias primas, y adicionalmente cabe resaltar que una posible
recesion global podria afectar el comportamiento del délar”, agregs el académico.

Ademds, nohay que olvidar que lareforma tributaria ha tenido posiciones en contra por
ser “muy agresiva’ con las personas de mayores inpresos en el pafs. Al tiempo que se
esperaver el impactoreal de lapropuesta de cambiar las tarifas de tributacién paralos
dividendos. Por estas razones algunos sectores hablan de un riesgo parala inversion por
estadisposicion, lo cual podria seruna razén que dé cuenta de las subidas y bajadas del
délar, segiin algunos expertos.
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