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semana colizandose a 4.636.83 pescs (Tasa Representativa de

Mercado - TRM) y cerrd este viemes en 4.013.24, esto es un
crecimientc real de 277.41 pescs. elevandoe los niveles de devaluacién del
pesc colembianc, que ya supera el 20%. (Lea aqui: ; Guién gana y quién
pierde con un dolar a $4.0007?).

E Ldélar sigue inalcanzable. La divisa estadounidense empezé la

Segun la plataforma Set-FX, el precio de apertura de la divisa
estadounidense este viernes fue de $4.030 mientras gue el maximo guedd
en $4.058 y el minimo $4.881. Al final. el promedio fue de $4.013.24 en
promedic, con un aumento de $27.74 frente a la TRM de inicio de la jornada.

Buena parte de lo que vemos hoy, sobre todo en
terminos de volatilidad cambiaria, es consecuencia
de una crisis alobal v de la inminente recesion de las
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principales economias del mundo™ b
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ANIF, Centro de Estudios L i 2l
Econdmicos. £

Eldolar se mantiene al alza en medic de las elevadas ganancias de los
bonos deltesore de Estades Unidos, impulsade por la expectativa sobre
la politica monetaria por parte de la Reserva Federal y la scberania que
tiene en este momento.

En cuante a otras divisas, la libra esterlina cay¢ mas de 1%, hasta un
minimeo semanal de US$1.11. mientras el gobernante Partido Conservador
comenza el proceso para elegir al tercer primer ministro del pais en dos
meses, tras la dimision de Liz Truss. Elyen se debilité mas alla delnivel
observade, acercandose a US$150, lo gue impulsé la especulacion de ! Leo Iniarte, el
gue se necesitard mayor intervencion para respaldar la moneda -
japonesa,
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fue el precio maximo en que se cotizé el délar el PEPE R
viernes pasado, cifra histérica para el cambio de
la divisa estadounidense en Colombia.

Colombia: devaluacion

En elmercado lecal, la incertidumbre de los agentes se remonta a
comentarios de las dltimas semanas del presidente Gustavo Petro,
respecto a un impuesto transitorio para evitar la salica de capitales
especulativos y su vez la critica gue hizo a la politica de ajustes de la tasa
de interés por parte del Bance Central

"Se siguen jugandoe les factores locales y externos”. diie David Cubides.
economista jefe de la correduria Alianza. “A Cclombia la han diferenciado
mucho en prima de riesge, en la meneda, en el comportamiento de los
bonos frente a otros paises de la regién y nos estan castigando los
mercados en esta valoracién de activos”

Elpesc colembiance acumula una depreciacion de 7% en las ultimas
cuatre sesicnes en el mercado cambiaric.

Pcr otra parte, el petrélec se estabilizaba ayer, ya gue los inverscres
sopesan elimpacto de las fuertes subidas de las tasas de interés en el
consuma energetice.

La mirada de ANIF

La diificil situacién econémica del pais estd marcada por el pancrama
fiscal, el exceso de demanda, el déficit extermno y las presiones
inflacicnarias, afirma ANIF, el Centro de Estudios Econémicos. Tambien
destaca la fuerte devaluacién del pese, el problema del encarecimiento
de la deuda y las percepciones de mayor riesgo que se reflgjan en
debilitamiento de la cotizacion de los bonos y activos nacicnales, como
el caso de Ecepetrel

"Buena parte de lo gue vemos hoy, scbre todo en términos de volatilidad
cambiaria, es consecuencia de una crisis global y de la inminente
recesitn de las principales ecenomias del munde. En ese sentido,
seguramente la situacion continuara profundizandose durante los
proximos meses”, afirma ANIF,

A esa lista de factores preoccupantes se suman también los mensajes
encontrades y las comunicacicnes ambiguas que ha enviade el Gebiernc
nacicnal en términcs de la politica energética, el rol del Banco de la
Republica v las decisiones de politica monetaria, de control de capitales
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en el mercade y aumentade, en alguna medida, la percepcion delriesge.

ANIF recuerda gue Colombia depende mucheo de los flujos de capital
externc y gue. en una situacién de inestabilidad econdmica mundial. es
impertante dar partes de seguridad y certidumbre gue permitan la
permanencia de capitales en el pais.

Una economia vulnerable

Algunos gremios y diferentes medios nacicnales estan culpandeo,
errdneamente, al Gobierno actual por la reciente escalada alcista en el
precic del délar, El crigen verdadere de la situacién actual debe buscarse
en prcblemas estructurales de la economia nacicnal. gue se fueron
configurando y profundizande los ultimos 30 afics y gue hacen a nuestra
econcmia profundamente vulnerable frente a las coyunturas extemnas,
asegura el catedratico y exsecretaric de Hacienda del Distrito, Dewin
Perez. (Lea agui Exministros reaccionan ante alza del délar y cuestionan
al presidente Petro).

De esta manera, hoy estamos entre las menedas que mas se deprecian
frente al dolar, come lo estuvimes en muchas coyunturas el afic anterior
v hace dos, y en general desde los afios noventa, o por el contrario,
tambien hemos estade entre entre las menedas gue mas se aprecian
cuando asi lo ha determinado la coyuntura intermaciconal,

Un modelo econdmico altamente rentistico y especulative gue configura
una estructura economica reprimarizacia, en donde los sectores y
actividades ecendémicas ligadas a la especulacién, fueren faverecidoes por
la politica publica, haciendo gue aceleradamente ganaran importancia en
la estructura economica nacional, en detrimento de sectores y
activicades ligados a la industria y la agricultura, no sclo tienen gue ver
con la crisis permanente de emplec en Celombia, sinc gue se convierte
en el factor mas estructural dentro los que explican la encrme volatilidad
de la economia nacional

La consecuencia de ese modele con el gue perdemes la gran maycria
de los colombiancs pero gue al mismo tiempo es el gue hace ganar a las
elites gue capturan sus rentas, ya sea de manera directa o a través de lo
cooptacién del Estade, es gue genera encrmes deficits en cuenta
corriente con canales comunicantes directos a la generacion de déficits
fiscales (Déficits gemelos) lo que presiona en forma sostenida por una
mayor demanda de délares y gue empuja su precic hacia arriba.

El origen verdadero de la situacion actual debe
buscarse en problemas estructurales de la
economia nacional, que se fueron configurando y
profundizando los ultimos 30 afios y que hacen a
nuestra economia profundamente vulnerable
frente a las coyunturas externas™

Dewin Pérez, profesor
universitario

Frente a la anterior vulnerabilidad, el entomao intemacional nos mueve
el pisc con extremada facilidad, que es lo gue esta ccurriendo hoy
frente a unas fuertes expectativas de gue la economia mundial va
entrar pronto en una recesion como consecuencia de los
incrementos sucesivos de las tasas de interes per parte de la mayoria
de los bancos centrales del munde, como mecanismo para luchar
contra la inflacidn.




Esta situacion hace gue los inversionistas y demas actores guieran
protegerse frente a una cada vez mas cercana crisis y lo hacen
demandade actives segures, refugios, come el délar, per tanto su
mavyor demanda eleva su precio.

Ctro factor gue esta incidiendo mucho es el diferencial entre las tasa
de interés nacicnal y la externa, mas exactamente la de Estados
Unides. Este se explica por el compertamiente de los capitales de
corto plazo, también llamados popularmente como capitales
golondrinas, precisamente porgue actlan como éstas, que estan en
un lugar sole hasta gue el clima les sea muy faverable, pere si este
les es adverso, entonces se van,

Importante considerar gue estos capitales, llamados golondrinas, son
especulatives, no estdn generande dinamica econdmica y emplec en
la economia, simplemente permanecen mientras puedan seguir
obteniendo jugosas ganancias por unas tasas de interés gue les son
mas atractivas que las de otras economias, pero si las economias
externas suben sus tasas, es hora de irse a buscar maycres
rentabilidades fuera, por lo gue su salida desequilibra el mercado de
divisas gue se manifiesta en una mayor demanda de dolar elevando
asi su precic. Este es lo gue ha ccurrido recientemente con los
incrementos de las tasas de pelitica monetaria peor parte de la
Reserva Federal gue es el bance central de los Estados unidos,

Ctro factor impertante tiene gue ver con las tendencias globales a la
disminucicn del precic del petrélec frente a una mencr demanda
mundial de crudo impulsada por la disminucion acelerada en el ritmo
de crecimiento de la economia china lo gue hace que frente a una
desaceleracién del ritme de su produccicn demande una menor
cantidad de petrélec generandoe come consecuencia una
disminucicn de su precio. Lo anterior afecta a la econémica
colombiana, pues mas de un 60% de sus exportacicnes estan ligada a
petrélec y sus derivados, por lo gue su mencr precic representa una
meneor entrada de divisas a la econamia nacicnal, lo cual refuerza la
tendencia alcista en el precic del dolar, porgue ahora, una menor
oferta de ddlares en el mercado nacicnal actia en la misma direccion
de una mayor demanda configurandose una doble fuerza gue actuan
en el mismo sentido, empujando el precio de la divisa hacia arriba.
precisa el analisis del profesor Dewin Pérez.

La mirada de ANIF

La dificil situacion econdimica del pafs estd marcada por el panorama fiscal, el
exceso de dermanda, el deficlt externo v (as presiones inflacionarias, afirma ANIF, el
Centro de Estudins Econormicos. Tambien destaca a fuerte devaluacion del peso,
el problema del encarecimiento de 1a dewda y (as percepciones de mayor resgo
que se reflejan en debilitarmiento de la cotizacion de los bonos v activos
nacionates. como el caso de Ecopetrol

"Buena parte de lo que vermos hoy, sobre todo en teénminos de volatilidad
cambiara, es consecuencia de una crisiz global v de (a nminente recesion de (as
principales economias del mundo. £n ese sentido, seguramente (a situacion
continuard profundizandose durante los proximos meses’, atnma ANIF

A esa lista de factores preocupantes se surman tambien los mensajes encontrados
v las comunicaciones ambiguas que ha enviado el Goblernio nacional en tenminos
de (a politica energetica, el rol del Banco de (a Repubilica v las decisiones de
politica monetaria, de control de capitales v de incumplimiento de la regla fiscal
han generado clerta incertidurmbre en el mercado v aumentado, en alguna rmedida,
la percepcion del resgo.

ANIF recuerda que Colombia depende mucho de los flujos de capital externo v
quie, en una situacion de inestabilidad econormica mundial, es importante dar partes
e sequridad v certidumbre que permitan {a permanancia de capitales en ef pags

Una economia vulnerable
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“En dolares de hoy.. dividan entre $5.000™ Petro bromea por alza del
dolar

El presidente hizo ese comentario durante un evento sobre formalizacidn laboral. EL
rmandataric dijo que los subsidios a los no pensionados son muy bajos.
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