Economia

Lunes 24 de Octubrede2022 | 9

www.portafolio.co Portafolio M

Ingresos fiscales y balanza: lo
que esta en juego con Ecopetrol

El gobierno anuncié cambios en la Junta Directiva y al menos dos directivos saldran. La

petrolera juega un papel importante en las cuentas del pais, este es un impacto.

Daniela Morales Soler

HOY EN CORFERIAS se lle-
vara a cabo una asamblea
extraordinaria en Ecope-
trol para definir alos que se-
ran los nuevos miembros
desujunta Directiva. Setra-
ta del primer paso del nue-
vo gobierno para hacer cam-
bios en la empresa mas
grande del pais y cuya prin-
cipal participacioén acciona-
ria la tiene la Nacién, con
88,45% de las especies.

Ya se conocen los nom-
bres de los que entran y de
los que se esperan que in-
gresen al 6rgano del Gobier-
no Corporativo de la petro-
lera que movi6 unos ingre-
sos operacionales de
$84,95 billones en 2021 y
que en el primer semestre
de este afio ya llevaba $76,4
billones.

Como suponia el merca-
do, los que salen seran Luis
Guillermo Echeverri, Ger-
man Quintero, Cecilia Ma-
ria Vélezy se ocuparaelren-
glon de Juan Emilio Posada.

Los nombres propuestos
son Sandra Ospina Arango,
quienrepresentaraalos de-
partamentos productores,
que la nominaron; Gonzalo
Hernandez Jiménez, PhD
en economia de la Universi-
dad de Massachusetts,
Ambherst; Ménica de Greiff,
quehace pocoentréalajun-
ta de Aris Mining (antes
Gran Colombia Gold), ha
sido ministra deJusticiay vi-
ceministra de Minas; Ga-
briel Mauricio Contreras,
maestro en economia de la
Universidad de los Andes y
quien ya habia estado en la
Junta de la compaiiia
(2017-2019); Saiil Kattan Co-
hen, también economista y

que habia sido nombrado.

en presidencia de la ETB
cuando Gustavo Petro fue
alcalde de Bogota.

Asi mismo, para reelec-
ci6n se postularon los nom-
bres de Luis Santiago Perdo-
mo, Sergio Restrepo y Este-
ban Piedrahita. :
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miembros del 6rgano,
se podracitar auna nue-
va Asamblea Extraordina-
riaenla cual se podrianom-
brar a un nuevo presidente
o aotros directivos.

Con respecto a este tema
el Gobierno yaha manifesta-
do que tiene en mente algu-
nos cambios. De hecho,
Jose Antonio Ocampo, mi-
nistro de Hacienda, explico
aSemana que se cambiaran
al menos a dos directivos;
sin embargo, no especifico
quiénes serian. Uno de los
cambios a los que se ha he-
chomencion es ala posibili-
dad de queFelipe Bayon, ac-
tual presidente dela compa-
fiia, salga. Bay6n suma 5
afiosenel cargoy sulideraz-
go ha sido resaltado por el
mismo Ocampo.

ESTABILIDAD FISCAL

Si bien la estrategia a
2040 de Ecopetrol proyec-
ta que para este afio entre
30% y 50% del Ebitda pro-
venga de negocios de bajas
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y cero emisiones, lo cierto

es que aiin 82% del negocio

son los hidrocarburos.
Munir Jalil, economista
jefe para la regi6n andina
de BTG Pactual, explicaque
el sector genera cerca de
6% del PIB y al ser Ecope-
trol la empresa mas repre-
sentativa, su rol es funda-
mental. No solo eso, las ex-
portaciones de crudorepre-
sentan 25,4% del total de
ventas al exterior. Es decir,
suaporte alabalanza de pa-

" gos.

Jalil destaca que al ser
una de las principales fuen-
tes de ingreso de dolares al
pais, los cambios bruscos
en su estrategia que gene-
renimpactos enel principal
eje del negocio de lacompa-
fiia, podria tener efectos ne-
gativos en el flujo de déla-
res. Un tema que destaca el
experto es que la prima de
riesgo pais ha tenido un im-
portante incremento re-
cientemente.

De acuerdo con el econo-
mistade BTG, esto estarela-
cionado en parte con una
respuesta del mercado a las
probabilidades de que haya
problemas de financiacion.
Esto podria responder de
forma indirecta a una per-
cepcién de menor ingreso.

Sin embargo, gracias a
los buenos precios interna-
cionales del crudo, la petro-
lera ha dado resultados
muy positivos. Por ejem-
plo, este afio podria signifi-
car hasta 25% de los ingre-
sos de la nacién, explica Ja-
lil.

Sus utilidades hasta el pri-
mer semestre ascendian a
$17,1 billones, con lo que ya
superaron losresultados de
todo el 2021 y este afio po-
drian superar los $32 billo-
nes de acuerdo con Andrés
Duarte, director derentava-
riable de Corficolombiana.

LA ACCION SIGUE BAJANDO

Apesar de quelosresulta-
dos delaempresa son histd-
ricos (un Ebitda de $22 billo-
nes en el semestre con un
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Un estudio de Fedesarrollo
analiza los efectos que
podria haber en las
cuentas macroeconémicas
en un escenario de baja
exploracion. El analisis
mostroé que la senda
planteada en el Marco
Fiscal de Mediano Plazo
con respecto al déficit
fiscal tendria una relacion
negativa de 1 punto
porcentual completo,
pasando de 3% proyectado
a 4%. El déficit de la
balanza comercial, por
ejemplo, se incrementaria
de forma importante hacia
2030 a 3,7% frente a unas
condiciones actuales que
harfan que este balance
fuera de -3,2% para este
mismo afio. No solo eso, el
estudio proyect6 impactos
en la TRM. A 2030, el délar
llegaria a $4.935, una
diferencia considerable,
teniendo en cuenta que
manteniendo el statu quo,
esta seria de $4,276.

margen de 51%), los bonos
de la compafiia se mantie-
nen bajos. Omar Suarez, di-
rector de renta variable de
Casa de Bolsa, explic6 que
esto responde a una serie
de factores tanto externos
cono internos.

El experto sefialo que
hay una desvalorizaciénglo-
bal, que hallevado aquelos
mercados bursatiles tengan
caidas generalizadas. Por
una parte, el alza de la tasa
deintervencién de la Reser-
va Federal esta haciendo
que flujos de capital salgan
del pais; por otro lado, ex-
plicaquelos vientos de rece-
sion econémica esta llevan-
doa que esos capitales se di-
rijan a activos refugio,
como es el dolar.

Sin embargo, no se pue-
den descartar aspectos de
orden nacional, como la re-
formatributaria o la incerti-
dumbre con respecto a los
movimientos en el equipo
directivo que puedan llevar
aun cambio en la estrategia
dela estatal, dice Suarez.

Esa incertidumbre ten-
dra impactos hasta que el
mercado no tenga una me-
jor comprensién de cuiles
podrian ser los cambios de
rumbo de la compaiiia, que
aunadosa un ambiente poli-
tico y econémico local
comointernacional serefle-
jaran en el valor de la espe-
cie.®



